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Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2024  

 
Signori Azionisti, 
 
l'esercizio chiuso al 31/12/2024  riporta un risultato positivo pari a Euro 6.629.568. 
 
La presente Relazione sulla gestione, predisposta in accompagnamento al Bilancio di esercizio al 31 
dicembre 2024, contiene le informazioni previste dall’art. 2428 del Codice Civile nonché quelle ritenute 
necessarie a fornire una adeguata informativa sulla Società. 
 
Il Consiglio di amministrazione della Vostra società si è avvalso del maggior termine di 180 giorni per la 
convocazione dell’assemblea ordinaria, in base alla norma statutaria che lo permette in presenza di 
particolari esigenze e nel caso di obbligo alla redazione del bilancio consolidato ai sensi dell’art. 2364 C.C. 
 
Condizioni operative e sviluppo dell'attività 

 
La Vostra Società, come ben sapete, svolge la propria attività nel settore dell’energia elettrica. 
 
Ai sensi dell’art. 2428 si segnala che l’attività viene svolta nella sede di Fiera di Primiero e nelle sedi 
secondarie di Castelpietra, Zivertaghe, Colmeda, Borca di Cadore, Colle Santa Lucia e Falcade. 
 
Sotto il profilo giuridico la società controlla direttamente le seguenti società che svolgono le seguenti attività 
complementari e/o funzionali al core business del gruppo. 
 

Denominazione Città, se in Italia, 
o Stato estero 

Capitale in 
euro 

Utile (Perdita) 
ultimo esercizio 

in euro 

Patrimonio 
netto in euro 

Quota posseduta 
in euro 

Quota 
posseduta in 

perc. 

Valore a bilancio 
o corrispondente 

credito 
Primiero Energia SpA Primiero San 

Martino di C. 
  9.938.990  24.074.856 89.417.079   5.361.270    53,94    5.361.270  

A.C.S.M. 
Teleriscaldamento Spa 

Primiero San 
Martino di C 

  6.000.000  712.877 12.456.292   6.000.000    100    10.989.028  

A.C.S.M. Trading Srl 
Unipersonale 

Primiero San 
Martino di C 

  300.000  517.305 3.004.836   300.000    100    339.139  

Azienda Reti Elettriche 
Srl 

Primiero San 
Martino di C 

  1.000.000  970.184 12.052.933   1.000.000    100    8.618.992  

Totale         25.308.429  
I dati riportati in tabella si riferiscono all’ultimo bilancio approvato relativo all’esercizio che si è chiuso il 31/12/2024. 
 
Primiero Energia S.p.A. svolge esclusivamente attività di produzione idroelettrica ed ha continuato ad 
operare sotto la direzione ed il coordinamento di ACSM con la concretizzazione di quelle sinergie previste 
dal progetto di riorganizzazione che hanno portato ad un modello di governance più efficiente dell’intero 
Gruppo ACSM. Dal 2024, in seguito all’operazione di fusione per incorporazione della controllata Lozen 
Energia Srl, la società è divenuta proprietaria della centralina Lozen realizzata sull’omonimo torrente. 
 
ACSM Teleriscaldamento S.p.A. è la società nata dalla fusione per incorporazione di Ecotermica Primiero 
S.p.A. in Ecotermica San Martino S.p.A., avvenuta a seguito dell’acquisizione della maggioranza di 
quest’ultima da parte di ACSM. Essa gestisce gli impianti e le reti di teleriscaldamento di San Martino di 
Castrozza e del fondo valle di Primiero.  
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A.C.S.M. Trading S.r.l. è la società che svolge attività di vendita di energia elettrica all’ingrosso ed al 
dettaglio nel mercato libero e di maggior tutela. In linea con quanto previsto nel piano industriale, ha 
continuato a praticare condizioni contrattuali tra le più favorevoli oggi disponibili sul mercato.  
Condizioni che hanno contribuito ad incrementare leggermente le quote di mercato tramite la fidelizzazione 
sia della clientela che transita dal mercato di maggior tutela al mercato libero che di clienti precedentemente 
con altri operatori. 
 
Azienda Reti Elettriche S.r.l. è la società, costituita a fine 2015 e divenuta operativa ad inizio 2016 che 
svolge l’attività di distribuzione di energia elettrica. Nell’anno 2017 la società ha iniziato ad operare anche nei 
comuni di Canal San Bovo e di Sagron Mis grazie all’affitto del relativo ramo d’azienda stipulato col 
distributore proprietario delle reti insistenti in tali comuni, sfociato nel 2023 nella cessione dei rispettivi asset. 
Con i medesimi tempi e modalità ha cessato l’attività presso il comune di Predazzo sulla base di un analogo 
contratto di affitto di ramo d’azienda sfociato anch’esso nella cessione degli asset.  
 
 
Andamento della gestione 

 
Andamento economico generale 
 
Il parco impianti facente capo ad ACSM S.p.A. al 31 dicembre 2024 misurava una potenza efficiente di 17,65 
MW così suddivisa: Centrale di Castelpietra 4.200 kW, Zivertaghe 8.000 kW, Colmeda 2.000 kW, Centrale 
Biois 820 kW, Centrale Orsolina 1.890 kW, Impianto Codalonga 470 kW, acquedotto Castello Castelpietra 
85 kW, acquedotto San Vittore 55 kW, acquedotto Val Cigolera 35 kW, acquedotto Bellefior 90 kW, impianto 
fotovoltaico sede Fiera 6 kW per una produzione lorda complessiva che, per l’esercizio 2024, è stata di 70 
milioni di kWh rispetto ai 53,6 milioni di kWh del 2023.   
 
Nel corso del 2024, a differenza del 2023 nel quale si erano avute, ancorché in maniera molto minore e 
limitatamente alla prima metà d’anno le dinamiche che avevano pesantemente influenzato l’esercizio 2022, 
si sono avute delle condizioni molto buone sia da un punto di vista dell’idraulicità che da un punto di vista dei 
prezzi di vendita dell’energia. 
In passato si erano avuti esercizi nei quali le condizioni di idraulicità e prezzo avevano avuto degli andamenti 
talvolta persino migliori, ma la straordinarietà del 2024 sta nel fatto che le due predette condizioni si sono 
presentate contemporaneamente. 
Le precipitazioni nel 2024 si sono concentrate maggiormente nei mesi primaverili ed autunnali, in linea con i 
trend degli anni di elevata produzione, ma anche nei mesi estivi si sono registrati valori superiori alla media 
quinquennale e alla media storica.  
 
La fase di stabilizzazione dei prezzi che prosegue ormai dall’esercizio 2023, spinta oltre che dagli interventi 
introdotti dalle autorità nazionali ed europee (price cap sul gas, diversificazione delle fonti di 
approvvigionamento, ecc.) anche da un significativo ridimensionamento dei consumi, ha contribuito in 
maniera importante all’equilibrio tra domanda ed offerta. 
Come noto, ACSM non opera nel settore del gas. Essendo però il prezzo dell’energia elettrica ormai 
strettamente correlato alle dinamiche del gas, e non più a quelle del petrolio come invece accadeva in 
passato, le dinamiche geopolitiche che avevano creato nel corso del 2022 forti distorsioni al mercato del gas 
e che avevano impattato in maniera significativa sul bilancio di ACSM ancorché, per l’appunto, non 
direttamente coinvolta sulle attività di distribuzione/vendita di gas ai suoi clienti finali, si sono ulteriormente 
indebolite nel corso del 2024, perlomeno nelle componete di volatilità dei prezzi, rispetto all’esercizio 
precedente.  
 
Dall’analisi del grafico seguente, emergono in maniera chiara ed evidente le dinamiche del PUN nel corso 
del 2024 e, per raffronto, nel 2023.  
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Dal grafico precedente che mette in relazione gli andamenti mensili del PUN per gli anni 2023 e 2024, si 
potrebbe affermare che il 2024 è stato un anno senza volatilità e pressoché “piatto”.  
Va invece evidenziata la, comunque, grande differenza tra i valori massimo e minimo dell’anno (media 
mensile) che in alcuni frangenti ha raggiunto anche i 200 €/MWh. 
 
Analizzando ora il mercato elettrico italiano, si vede chiaramente come questo sia fortemente sbilanciato 
verso l’importazione di energia elettrica dai paesi confinanti. Tali dinamiche generano significative fluttuazioni 
nel prezzo che talvolta sono indipendenti dalle dinamiche del mercato elettrico nazionale.  
Come ormai accade da un po' di anni, i prezzi dell’energia elettrica sono fortemente correlati al prezzo del 
gas, a differenza del passato dove esisteva invece una forte correlazione con il prezzo del petrolio. 
La crescita e la stabilizzazione dei prezzi su valori elevati è un fenomeno ormai in atto da fine 2021, spinta in 
primis da un eccesso di domanda generata dalla ripresa della domanda post COVID. La domanda si era 
innescata dopo il crollo del 2020 ed è successivamente esplosa, mentre l’offerta non è riuscita a stare al 
passo, generando una situazione di scarsità che ha portato ad una salita forte del gas, così come della CO2 
e delle Garanzie d’origine (GO). 
 
L’importante ritracciamento dei prezzi dell’energia avvenuto nel corso degli ultimi 18 mesi ha riportato il 
mercato dell’energia elettrica a condizioni di maggiore sostenibilità finanziaria rispetto ai due anni precedenti 
e, quando accompagnato altresì da significativi valori di idraulicità come descritto nella prima parte della 
presente relazione, ha ridato all’intero settore idroelettrico valori di marginalità economica che non si 
vedevano da molti anni. 
 
Il contesto specifico in cui il gruppo ha esercitato le proprie attività nell’anno 2024 è sintetizzabile nel modo 
seguente: 
 

 Sul fronte delle condizioni di cessione dell’energia prodotta, si osserva che nel 2024 il prezzo medio di 
vendita, comprensivo dei proventi accessori, ha subito un leggero calo rispetto al 2023. Rispetto 
infatti ad un valore medio annuo di 140,3 €/MWh del 2023, nell’esercizio 2024 si è registrato un 
valore di 123,5 €/MWh. 
I valori di prezzo del 2024 hanno avuto un andamento nell’ordine di 91,6 €/MWh nel Q1 rispetto ai 
157 €/MWh nel Q1 2023, di 94,95 €/MWh nel Q2 rispetto ai 115 €/MWh nel Q2 2023, di 122,6 
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€/MWh nel Q3 rispetto ai 112 €/MWh nel Q3 2023 e di 127,5 €/MWh nel Q4 rispetto ai 123 €/MWh 
nel Q4 2023. 
Il valore medio giornaliero più alto è stato toccato nel corso del mese di dicembre con 174,2 €/MWh 
rispetto ai 265 €/MWh del 2023. Questo ulteriore calo rispetto al 2023 ha certamente contribuito al 
superamento delle grandi tensioni e difficoltà sui mercati energetici presenti nel biennio precedente e 
che aveva portato dapprima all’introduzione e poi alla rimozione del vincolo rispetto al prezzo di 
valorizzazione dell’energia elettrica prodotta. 

 
 La produzione idroelettrica ha avuto un significativo miglioramento assestandosi su valori ben al di 

sopra della media storica degli ultimi dieci anni e con un +30% rispetto al 2023. Con riferimento 
invece alla produzione storica, il 2024 è risultato essere il secondo miglior anno di sempre, dietro 
solo al 2014 nel quale si era registrata una produzione del +7% rispetto al 2024.  
Va però aggiunto il fatto che il risultato di produzione del 2024 avrebbe potuto essere addirittura 
migliore del 2014 se non avessimo avuto il guasto che ormai da luglio 2023 ha messo fuori uso 
l’impianto di Orsolina, il quale ha da solo una produzione di circa 7 milioni di Kwh. 
A tal riguardo, nel corso del mese di maggio 2025 la Società ha finalmente ricevuto tutte le 
autorizzazioni dagli enti competenti per poter procedere alla rimessa in esercizio dell’impianto 
previsto verso fine estate 2025.  

 

Con riferimento all’iter per il rinnovo delle concessioni di Castelpietra e Zivertaghe, nel corso dell’esercizio 
appena concluso, e in continuità con quanto è stato deciso relativamente alle concessioni di grande 
derivazione, anche per le piccole derivazioni, e quindi per tutti gli impianti di ACSM che insistono sul territorio 
trentino, la scadenza della concessione è stata portata al 31 marzo 2029. 
Così come per le grandi concessioni, si rimane ora in attesa di capire quale sarà la modalità di rinnovo delle 
concessioni che l’ente concedente adotterà per la riassegnazione delle nuove concessioni di derivazione. 
Va altresì menzionato che le attuali interlocuzioni in atto tra la Provincia Autonoma di Trento e il Governo 
centrale sul tema della revisione di alcune parti dello stato di Autonomia, potrebbero portare ad una 
competenza totale della PAT in tema di piccole derivazioni idroelettriche.  
Qualunque sarà la modalità di rinnovo delle concessioni una volta giunte a scadenza, la Società è pronta per 
mettere in atto tutte le azioni necessarie e propedeutiche, siano esse di natura tecnica e/o economico-
finanziaria, affinché gli attuali asset di produzione rimangano nella completa titolarità e gestione di ACSM. 
 
In aggiunta, considerando comunque la grande attenzione dell’azienda verso il tema delle Comunità 
Energetiche, e più in generale dell’autoconsumo, e altresì la volontà dell’attuale linea politica provinciale di 
esentare dalle gare le concessioni afferenti a schemi di autoconsumo territoriale, si rimane fiduciosi circa un 
esito positivo di rinnovo delle concessioni di Castelpietra e Zivertaghe prima degli attuali termini. 
Il territorio di Primiero, e direttamente ACSM come soggetto industriale del territorio, sono già stati scelti 
dall’RSE (Ricerca Sistema Energetico – Società interamente controllata dal MITE per il tramite del GSE) 
come territorio dove poter implementare le prime Comunità Energetiche nazionali sottese alla cabina 
primaria di distribuzione come da ultimo recepimento della più ampia normativa Europea di riferimento. 
Di contro, la normativa italiana prevede che i soggetti che fanno della produzione e della vendita di energia il 
loro core business non possano divenire membri di una Comunità Energetica. Ciò significa che nonostante il 
territorio del Primiero si presti tecnicamente molto bene per applicazioni e progettualità legate 
all’autoconsumo diffuso, ACSM, o eventualmente sue controllate, non può essere direttamente coinvolta né 
nella fase di costituzione della CER, né da un punto di vista di partecipazione diretta come membro della 
Comunità Energetica. 
Nonostante tale limitazione, ACSM si è comunque attivata per la predisposizione di un progetto di CER che 
contempli tutti gli edifici di proprietà pubblica siti nei territori del Primiero, Vanoi e Mis. 
Il progetto, condiviso e discusso con tutti i vari stakeholder del territorio, contiene al suo interno sia analisi 
tecniche, tenendo conto della producibilità di eventuali impianti fotovoltaici da installare sulle coperture dei 
predetti immobili, che analisi economiche che tengono conto altresì dei vantaggi che le norme mettono a 
disposizione di coloro che avviano progettualità di autoconsumo diffuso. 
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Per completezza, si riporta l’attuale situazione delle concessioni idroelettriche in capo ad ACSM S.p.A:  
 Castelpietra e Zivertaghe: entrambe le concessioni rispondono allo schema normativo oggi in essere 

che prevede il rinnovo tramite procedura competitiva entro il 31 marzo 2029.  
 Colmeda: la concessione è scaduta nell’agosto del 2017 e a marzo 2017 la società ha presentato 

formale domanda di rinnovo della stessa; in attesa del suo rilascio la centrale esercita la produzione 
in regime provvisorio. 

 Codalonga: la concessione è in scadenza il 02 novembre 2036 
 Biois: la concessione è in scadenza il 12 febbraio 2040 
 Orsolina: la concessione è in scadenza il 30 aprile 2040 

 
Di seguito si riportano i dati fondamentali dell’esercizio, confrontati con quelli dell’esercizio precedente, 
relativi all’attività di produzione di energia elettrica in cui ACSM è storicamente impegnata.  
 

PRODUZIONE DI ENERGIA ELETTRICA (kWh) 

  2024 2023 DIFF. kWh DIFF.% 

PRODUZIONE CASTELPIETRA     24.921.894      18.800.467      6.121.427          32,56  

PRODUZIONE COLMEDA        9.587.302         8.070.054      1.517.248          18,80  

PRODUZIONE ZIVERTAGHE     29.104.781      19.964.637      9.140.144          45,78  

PRODUZIONE BIOIS        3.340.868         2.661.297          679.571          25,54  

PRODUZIONE ORSOLINA                       -          1.479.983  -   1.479.983  -    100,00  

PRODUZIONE CODALONGA        1.966.881         1.521.003          445.878          29,31  

PRODUZIONE CENTR. ACQUEDOTTI           583.068            664.261  -         81.193  -      12,22  

PRODUZIONE CENTR. BELLEFIOR           463.342            395.046            68.296          17,29  

PRODUZIONE FOTOVOLTAICO                4.336                 4.674  -              338  -         7,23  

TOTALE     69.972.472      53.561.422    16.411.050          30,64  
 
Le quattro centraline sugli acquedotti hanno prodotto nel 2024 complessivamente 1.046.410 kWh così 
ripartiti: 
 

PRODUZIONE DI ENERGIA CENTRALINE IDROELETTRICHE (kWh) 

UBICAZIONE CENTRALINE 2024 2023 DIFF. kWh DIFF.% 

CASTELLO CASTELPIETRA           181.197            222.470  -         41.273  -      18,55  

SAN VITTORE           249.309            294.071  -         44.762  -      15,22  

VALCIGOLERA           152.562            147.720              4.842            3,28  

BELLEFIOR           463.342            395.046            68.296          17,29  

TOTALE        1.046.410         1.059.307  -         12.897  -         1,22  
 
Cenni sull’attività gestionale e sull’organizzazione aziendale 

 
Il Comune di Primiero San Martino di Castrozza, socio di maggioranza di ACSM, ha approvato con verbale n. 
69 del 18 dicembre 2024 la revisione ordinaria delle partecipazioni ex art. 18 c. 3 bis. 10 L.P. 29 dicembre 
2016, n. 19 e art. 20, D.Lgs. 19 agosto 2016 n. 175.  Il documento prende atto delle operazioni di 
adeguamento effettuate dalle società controllate ai sensi della delibera del Consiglio Comunale n. 44 del 
28/09/2017 e dispone gli ulteriori adempimenti e linee guida per il compimento del piano di razionalizzazione 
sulle partecipate dirette ed indirette, tra le quali ACSM S.p.A che, laddove tecnicamente possibile si è 
adeguato alle indicazioni espresse dal socio di maggioranza. 
 
Nell’anno sono proseguiti gli interventi necessari all’aggiornamento delle procedure che riguardano le attività 
tecniche, amministrative e commerciali della Società nel rispetto delle delibere dell’Authority e al fine di 
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implementare un controllo di gestione maggiormente efficace e stringente.  
Sono proseguite le attività di manutenzione ordinaria per garantire la massima efficienza degli impianti 
produttivi e sono stati portati a termine i nuovi investimenti così come previsti dal budget di previsione 
approvato dal Consiglio di amministrazione ad inizio anno.  
 
Informazioni attinenti al personale e all’ambiente 
 
Particolare attenzione è stata prestata in merito alla sicurezza sul lavoro ed alla salute dei lavoratori. Sono 
stati forniti ai dipendenti i DPI adeguati alle disposizioni ed effettuati vari interventi specifici per migliorare le 
condizioni operative dei posti di lavoro. Sono stati effettuati corsi in materia di sicurezza sul lavoro. Si è 
inoltre previsto, come impostato nell’anno precedente, di agganciare una parte del premio di produzione 
contrattualmente previsto per il personale dipendente, ad obiettivi inerenti alla sicurezza sul lavoro e di 
valutare, mediante un test individuale, il grado di conoscenza delle procedure di sicurezza aziendali e 
l’apprendimento dei corsi sostenuti nell’anno. 
Nel complesso sono in atto tutte le condizioni previste dal D.Lgs. 81/08. Nell’anno 2020 è stato confermato 
alla società SEA l’incarico di Datore di lavoro Delegato (ing. Marucci) e di RSPP (ing. Marucci) ed a fine 
2023 è stato conferito al dott. Massimiliano Ales, in sostituzione del dott. Ernesto Di Leo, l’incarico di medico 
del lavoro competente. 
I responsabili hanno lavorato per accrescere il livello di sensibilità in tema di sicurezza dei lavoratori. Il 
programma formativo somministrato ai lavoratori non è stato limitato a quanto richiesto dalla norma in 
materia, ma è stato ampiamente esteso in ragione delle effettive esigenze aziendali e venendo talvolta 
incontro a richieste particolari da parte dei dipendenti. In aggiunta, è stato istituto un programma di 
formazione tecnica per i dipendenti delle diverse aree aziendali tenendo conto dei bisogni emersi nel corso 
dei vari incontri tenuti nel corso dell’anno. L’azienda ritiene tale percorso di fondamentale importanza visto il 
continuo e veloce cambiamento del business dove l’azienda opera e soprattutto per limitare il più possibile 
gli effetti del ricambio generazionale ad oggi in atto in alcune aziende del Gruppo. 
 
Non si sono verificati infortuni di alcun tipo, anche per il continuo ed ormai consolidato corretto uso dei mezzi 
di protezione individuale e delle procedure. Il clima sindacale è buono, basato su incontri periodici con le 
maestranze finalizzati allo scambio di informazioni e alla risoluzione di eventuali problemi.  
 
Cenni di bilancio sociale 
 
La Società intrattiene rapporti continui con gli Azionisti, le Istituzioni e con la Comunità che si traducono, per 
la sola parte economica, nella “ricchezza” prodotta dalla società e distribuita in loco. 
 

DESCRIZIONE 2024 2023 variazione 

Utili distribuiti ai Comuni          1.000.200           1.000.200  0% 

Crediti d'imposta acquistati al 31 dicembre         5.354.529           5.231.191  2% 

Retribuzioni lorde al personale dipendente          1.683.413           1.622.906  4% 

Portafoglio ordini locale (escluse le operazioni infragruppo)            303.881              345.740  -12% 

IRAP dovuto sul reddito (con ricaduta indiretta PAT)            155.738               83.908  86% 

IMIS versata ai Comuni di competenza              27.589               58.207  -53% 

TARI e COSAP versata ai Comuni di competenza                   232                 1.082  -79% 

IRES dovuta sul reddito (prevalentemente alla PAT)         1.298.006              604.478  115% 

Canoni di concessione comunali e provinciali                1.995                 5.041  -60% 

Canoni di derivazione d'acqua (PAT-BIM-Comuni)            528.694              509.735  4% 

Energia non ritirata ex art. 13 (PAT per utenze speciali di tipo sociale)            228.955              241.401  -5% 

TOTALE RICCHEZZA PRODOTTA E DISTRIBUITA IN LOCO      10.585.256         9.703.889  9% 
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La Società inoltre è costantemente impegnata nella predisposizione di proposte agli Azionisti ai fini del 
miglioramento dei servizi resi ai cittadini e per la creazione di ricadute sul territorio. 
 
Andamento della compagine societaria 
 
La compagine sociale è rimasta inalterata rispetto all’esercizio precedente e risulta così costituita: 
 

Primiero San Martino di Castrozza 52,29% 

Imer 13,07% 

Mezzano 13,07% 

Canal S. Bovo 6,82% 

Predazzo 6,13% 

Sovramonte 6,13% 

Castello Tesino 1,23% 

Pieve Tesino 0,92% 

Cinte Tesino 0,31% 

Sagron Mis 0,03% 

 
 
Sintesi del bilancio (dati in Euro) 

 
 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 

 
Ricavi 14.688.722 11.511.308 16.765.892
Margine operativo lordo (M.O.L. o 
Ebitda) 

9.496.973 5.133.913 6.055.454

Reddito operativo (Ebit) 7.919.776 3.544.501 4.500.393
Utile (perdita) d’esercizio  6.629.568 2.837.143 4.684.804
Attività fisse 67.317.511 67.440.224 48.456.822
Patrimonio netto complessivo 55.848.018 50.218.651 48.381.708
Posizione finanziaria netta (8.316.500) (17.517.828) (1.100.543)

 
Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguenti negli ultimi tre esercizi in termini di valore della 
produzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delle imposte.  
 

 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 
valore della produzione 11.532.392 10.329.490 13.070.533 
margine operativo lordo 9.496.973 5.133.913 6.055.454 
Risultato prima delle imposte 8.084.305 3.524.353 4.959.983 
    

 
 
Principali dati economici 
 
Il conto economico riclassificato della società confrontato con quello dell’esercizio precedente è il seguente 
(in Euro): 
 

 31/12/2024 31/12/2023 Variazione 
Ricavi netti 14.688.722 11.511.308 3.177.414 
Costi esterni 2.838.444 4.107.315 (1.268.871) 
Valore Aggiunto 11.850.278 7.403.993 4.446.285 
Costo del lavoro 2.353.305 2.270.080 83.225 
Margine Operativo Lordo 9.496.973 5.133.913 4.363.060 
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 
accantonamenti 

1.577.197 1.589.412 -12.215 
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Risultato Operativo 7.919.776 3.544.501 4.375.275 
Proventi e oneri finanziari 164.529 (20.148) 184.677 
Risultato Ordinario 8.084.305 3.524.353 4.559.952 
Rivalutazioni e svalutazioni    
Risultato prima delle imposte 8.084.305 3.524.353 4.559.952 
Imposte sul reddito  1.454.737 687.210 767.527 
Risultato netto 6.629.568 2.837.143 3.792.425 

 
A migliore descrizione della situazione reddituale della società si riportano nella tabella sottostante alcuni 
indici di redditività confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti. 
 

 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 
ROE netto 0,13 0,06 0,11 
ROE lordo 0,16 0,07 0,11 
ROI 0,06 0,03 0,06 

 
 
Principali dati patrimoniali 
 
Lo stato patrimoniale riclassificato della società confrontato con quello dell’esercizio precedente è il seguente 
(in Euro): 
 

 31/12/2024 31/12/2023 Variazione 
    
Immobilizzazioni immateriali nette 681.827 1.136.565 (454.738) 
Immobilizzazioni materiali nette 14.436.859 15.243.932 (807.073) 
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 
(escluso crediti immobilizzati) 

30.317.938 30.806.701 (488.763) 

Capitale immobilizzato 45.436.624 47.187.198 (1.750.574) 
    
Rimanenze di magazzino 26.894 28.130 (1.236) 
Crediti verso Clienti 1.369.278 2.399.258 (1.029.980) 
Altri crediti 2.285.846 2.369.991 (84.145) 
Ratei e risconti attivi 324.340 239.952 84.388 
Attività d’esercizio a breve termine 4.006.358 5.037.331 (1.030.973) 
    
Debiti verso fornitori 4.277.086 4.238.221 38.865 
Acconti    
Debiti tributari e previdenziali 788.258 154.809 633.449 
Altri debiti  71.142.962 48.704.893 22.438.069 
Ratei e risconti passivi 71.848 120.634 (48.786) 
Passività d’esercizio a breve termine 76.280.154 53.218.557 23.061.597 
    
Capitale d’esercizio netto (72.273.796) (48.181.226) (24.092.570) 
    
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 995.427 967.331 28.096 
Debiti tributari e previdenziali (oltre l’esercizio 
successivo) 

   

Altre passività a medio e lungo termine 26.577 26.418 159 
Passività  a medio lungo termine 1.022.004 993.749 28.255 
    
Capitale investito (27.859.176) (1.987.777) (25.871.399) 
    
Patrimonio netto  (55.848.018) (50.218.651) (5.629.367) 
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine 22.840.000 22.720.000 120.000 
Posizione finanziaria netta a breve termine 60.867.194 29.486.428 31.380.766 
    
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto 27.859.176 1.987.777 25.871.399 

 
A migliore descrizione della solidità patrimoniale della società si riportano nella tabella sottostante alcuni 
indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalità di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii) 
alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi 
precedenti. 
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 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 
Margine primario di struttura 
(capitale proprio – attività immobilizzate) 

(12.428.606) (19.688.547) (3.061.264) 

Quoziente primario di struttura 
(capitale proprio / attività immobilizzate) 

0,82 0,72 0,94 

Margine secondario di struttura 
(capitale proprio + debiti a lungo – attività 
immobilizzate) 

(11.406.602) (18.694.798) (2.124.740) 

Quoziente secondario di struttura 
(capitale proprio + debiti a lungo / attività 
immobilizzate) 

0,83 0,73 0,96 

 
 
Principali dati finanziari 
 
La posizione finanziaria netta al 31/12/2024, era la seguente (in Euro): 
 

 31/12/2024 31/12/2023 Variazione 
    
Depositi bancari 60.036.312 29.475.366 30.560.946 
Denaro e altri valori in cassa 874 152 722 
Disponibilità liquide 60.037.186 29.475.518 30.561.668 
    
Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni    
    
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro l’esercizio 
successivo) 

   

Debiti verso soci per finanziamento (entro l’esercizio 
successivo) 

69.183.694 47.004.256 22.179.438 

Debiti verso banche (entro l’esercizio successivo)    
Debiti verso altri finanziatori (entro l’esercizio successivo)    
Anticipazioni per pagamenti esteri    
Quota a breve di finanziamenti    
Crediti finanziari (830.008) (10.910) (819.098) 
Debiti finanziari a breve termine (830.008) (10.910) (819.098) 
    
Posizione finanziaria netta a breve termine (8.316.500) (17.517.828) 9.201.328 
    
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre l’esercizio 
successivo) 

   

Debiti verso soci per finanziamento (oltre l’esercizio 
successivo) 

   

Debiti verso banche (oltre l’esercizio successivo)    
Debiti verso altri finanziatori (oltre l’esercizio successivo)    
Anticipazioni per pagamenti esteri    
Quota a lungo di finanziamenti    
Crediti finanziari (22.840.000) (22.720.000) (120.000) 
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 22.840.000 22.720.000 120.000 
    
Posizione finanziaria netta 14.523.500 5.202.172 9.321.328 

 
A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di 
bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti. 
 

 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 
    
Liquidità primaria 
(liquidità immediate / passivo a breve) 

0,84 0,65 0,93 

Liquidità secondaria 
(liquidità immediate + differite / passività a 
breve) 

0,84 0,65 0,94 

Indebitamento 
(capitale di terzi / capitale proprio) 

1,38 1,08 0,70 
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Tasso di copertura degli immobilizzi 
(capitale proprio + debiti a lungo / capitela 
immobilizzato) 

0,82 0,73 0,96 

 
L’indice di liquidità primaria è pari a 0,84. La situazione finanziaria della società è da considerarsi 
assolutamente sotto controllo in considerazione degli ingenti investimenti effettuati nell’esercizio che sono 
stati interamente finanziati con risorse proprie e per la parte non coperta tramite risorse del Gruppo. La 
società ha a disposizione ingenti risorse finanziarie per far fronte alle passività correnti utilizzando il contratto 
di cash pooling. 
 
L’indice di liquidità secondaria è pari a 0,84. Il valore è inferiore a 1, ma assolutamente sotto controllo. 
Vedasi quanto detto al punto precedente.  
 
L’indice di indebitamento è pari a 1,38 ed è cresciuto a causa del ricorso alla liquidità del gruppo. I mezzi 
propri sono comunque da ritenersi congrui in relazione all'ammontare e tipologia dei debiti esistenti. 
 
Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari a 0,82 è migliorato rispetto all’esercizio precedente. 
 
 
Investimenti 

 
Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree: 
 

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio 
Terreni e fabbricati  
Impianti e macchinari 162.165 
Attrezzature industriali e commerciali 3.976 
Altri beni 178.157 

 
Nell’esercizio sono stati effettuati investimenti relativi a beni non entrati in funzione per Euro 101.905 relativi 
alla riparazione della condotta forzata della centrale Orsolina. 
 
 
Attività di ricerca e sviluppo 

 
Ai sensi dell'articolo 2428 comma 3 numero 1 si dà atto che non è stata effettuata attività di ricerca e 
sviluppo. 
 
Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle 

 
Nel corso dell'esercizio sono stati intrattenuti i seguenti rapporti con imprese controllate, collegate, 
controllanti e consorelle: 
 

SOCIETA' CESSIONI ACQUISTI 

  
Ricavi 

finanziari 
Ricavi 

commerciali 
beni 

ammortizzabili 
Costi 

finanziari 
Costi 

commerciali 
beni 

ammortizzabili 

Primiero Energia S.p.A.   
                      

919.787    
                   

2.540.587  
                      

532.067    

ACSM Trading S.r.l. 
                         

11.364  
                      

185.750    
                             

0,93  
                      

193.852    

ACSM Teleriscaldamento S.p.A. 
                      

289.411  
                      

740.359      
                           

8.129    

Azienda Reti Elettriche S.r.l. 
                         

69.670  
                      

485.468      
                         

93.123                           

Kairos Alps S.r.l. 
                      

660.677  
                           

2.002          

Eneco Energia Ecologica S.r.l.   
                         

11.714          

Totale 
                   

1.031.122  
                   

2.345.080  
                                  

-   
                   

2.540.588  
                      

827.171  
                         

-  
 
Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali, sono regolati da normali condizioni di 
mercato. 
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Partecipazioni in imprese collegate 
 

Denominazione Città o Stato 
Estero 

Capitale 
sociale 

Patrimonio 
netto 

Utile/ 
Perdita % Poss. Valore 

bilancio 
Kairos Alps Srl Riva del Garda 10.000 209.395 (261.092) 40,0 264.000 
Eneco Energia Ecologica Srl Predazzo 3.750.000 6.129.768 131.108 24,5 905.510 

I dati riportati in tabella si riferiscono all’ultimo bilancio approvato relativo all’esercizio che si è chiuso il 31/12/2024. 
 
Kairos Alps S.r.l. è una holding di partecipazioni che detiene, ad oggi, la totale proprietà di due società di 
scopo, rispettivamente Open Piemonte Srl e Kairos Wind Srl.  
Open Piemonte è la società che detiene la proprietà di un impianto fotovoltaico sito nel Comune di Alice 
Castello, in provincia di Vercelli, che è entrato in funzione nel corso dell’autunno 2024. Kairos Wind invece 
detiene la proprietà di un impianto eolico sito nel Comune di Troia (FG).  
 
Eneco Energia Ecologica S.r.l. è la società che svolge attività di produzione e distribuzione di calore a 
Predazzo. L’attività di service prestata da ACSM ad Eneco si limita alla gestione del ciclo di fatturazione 
attiva.  
 
Partecipazioni in altre imprese  
 

Denominazione Città  Capitale 
sociale 

Patrimonio 
netto 

Utile/ 
Perdita 

% 
Poss 

Valore 
bilancio 

Dolomiti Energia Holding Spa Trento 411.496.169 625.560.838 71.961.850 0,20 742.368 
S.E.T. Distribuzione Spa Trento 120.175.728 261.489.856 19.884.172 0,06 72.500 
Masoenergia Srl Telve Valsugana 1.350.000 3.958.674 1.714.291 7,44 102.372 
Bio Energia Fiemme Spa Cavalese 7.058.964 16.691.926 1.482.827 9,68 1.133.638 

I dati riportati in tabella si riferiscono al bilancio chiuso al 31/12/2024 ad eccezione di Bio Energia Fiemme che ha chiuso il 
bilancio al 30/06/2024. 

 
Dolomiti Energia S.p.A. è la principale multiutility del territorio trentino; essa opera tramite le numerose 
società controllate nei settori della produzione, distribuzione e trading di energia elettrica, rifiuti, ciclo 
integrato dell’acqua ed altri. 
 
SET S.p.A., società del gruppo Dolomiti Energia, esercita l’attività di distribuzione di energia elettrica sulla 
maggior parte del territorio del Trentino. 
 
Masoenergia S.r.l. è la società costituita dai comuni di Telve e Scurelle, con la compartecipazione di 
Dolomiti Energia Hydro Power e ACSM S.p.A., finalizzata alla gestione di due centrali ad acqua fluente – 
Spinelle e Calamento – sul torrente Maso, in esercizio dall’anno 2015. 
 
Bioenergia Fiemme S.p.A. è la società che possiede e gestisce l’impianto di teleriscaldamento di Cavalese 
(TN). Essa, attiva anche nella produzione di energia elettrica di fonte rinnovabile solare, possiede il controllo 
della società Bioenergia Trentino, titolare dell’impianto di biodigestione di frazione umida di rifiuti solidi urbani 
di Cadino (TN). 
 
Azioni proprie e azioni/quote di società controllanti 

 
La società non possiede azioni proprie né di società controllanti. 
 
Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del 
Codice civile 

 
Ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile si dichiara che la società non utilizza 
strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria. 
 
 
 



AZIENDA CONSORZIALE SERVIZI MUNICIPALIZZATI SPA 

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2024  Pagina 12 

Evoluzione prevedibile della gestione 
 
Permane la grande incertezza presente ormai da qualche anno circa la tematica del rinnovo delle 
concessioni di piccola derivazione. 
Ad oggi non sono note le modalità e le tempistiche con le quali il legislatore vorrà affrontare il percorso di 
riassegnazione. ACSM S.p.A sta lavorando al massimo delle proprie possibilità per farsi trovare pronta nel 
momento in cui il legislatore darà delle indicazioni tecnico-normative chiare. Vista però l’assoluta incertezza, 
ad oggi risulta molto difficile definire un piano di investimenti coerente con il business presente e futuro delle 
Società. Si auspica comunque che, soprattutto alla luce degli attuali difficili contenti e scenari geopolitici, con 
i conseguenti impatti e rischi sul sistema energetico nazionale, il legislatore riconosca la strategicità e 
l’importanza del sistema idroelettrico nazionale e l’assoluta necessità di una attenta gestione dell’iter di 
rinnovo delle concessioni idroelettriche ad oggi in scadenza al 31 marzo 2029. 
Nel corso del 2025, ci attendiamo quindi una definizione delle modalità decise dal legislatore per la 
riassegnazione delle concessioni di piccola derivazione, un passaggio quanto mai necessario ed auspicato 
vista la grande incertezza all’interno della quale la Società si trova oggi ad operare. 
 
Nel frattempo, la Società continuerà con una serie di investimenti nel campo della produzione di energia in 
ambiti diversi rispetto al settore idroelettrico. Verranno infatti sviluppate ulteriormente le azioni nel campo del 
settore fotovoltaico in modo da: i) acquisire nuovo know-how interno, ii) incrementare la produzione di 
energia di ACSM in modo da diminuire proporzionalmente l’impegno di Primiero Energia nell’erogazione dei 
dividendi necessari a garantire la continuità di flussi economico-finanziari verso i Comuni Soci di ACSM. Il 
tutto si rende necessario alla luce della continua e ormai quasi strutturale incertezza circa le tempistiche e le 
modalità di rinnovo delle concessioni di grande derivazione. 
 
 
Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio così come presentato. 
 
 
Primiero San Martino di Castrozza, 21 maggio 2025 
 
Presidente del Consiglio di amministrazione  
Giorgio Orsega  
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Stato patrimoniale

31-12-2024 31-12-2023

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento - 68.715

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5.956 21.536

5) avviamento 675.871 1.013.806

7) altre - 32.508

Totale immobilizzazioni immateriali 681.827 1.136.565

II - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 5.806.774 6.040.661

2) impianti e macchinario 2.604.851 2.811.027

3) attrezzature industriali e commerciali 54.752 61.622

4) altri beni 5.826.251 6.139.448

5) immobilizzazioni in corso e acconti 144.231 191.174

Totale immobilizzazioni materiali 14.436.859 15.243.932

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

a) imprese controllate 25.308.429 25.308.429

b) imprese collegate 1.169.510 969.510

d-bis) altre imprese 2.050.878 2.050.878

Totale partecipazioni 28.528.817 28.328.817

2) crediti

a) verso imprese controllate

esigibili oltre l'esercizio successivo 5.500.000 5.500.000

Totale crediti verso imprese controllate 5.500.000 5.500.000

b) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 830.008 -

esigibili oltre l'esercizio successivo 17.340.000 17.220.000

Totale crediti verso imprese collegate 18.170.008 17.220.000

d-bis) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo - 10.910

Totale crediti verso altri - 10.910

Totale crediti 23.670.008 22.730.910

Totale immobilizzazioni finanziarie 52.198.825 51.059.727

Totale immobilizzazioni (B) 67.317.511 67.440.224

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 26.894 28.130

Totale rimanenze 26.894 28.130

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 1.369.278 2.399.258

Totale crediti verso clienti 1.369.278 2.399.258

2) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 1.347.935 1.192.310

Totale crediti verso imprese controllate 1.347.935 1.192.310
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3) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 3.019 252.300

Totale crediti verso imprese collegate 3.019 252.300

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 788.124 850.146

esigibili oltre l'esercizio successivo 1.789.121 2.477.884

Totale crediti tributari 2.577.245 3.328.030

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 146.768 75.235

Totale crediti verso altri 146.768 75.235

Totale crediti 5.444.245 7.247.133

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 60.036.312 29.475.366

3) danaro e valori in cassa 874 152

Totale disponibilità liquide 60.037.186 29.475.518

Totale attivo circolante (C) 65.508.325 36.750.781

D) Ratei e risconti 324.340 239.952

Totale attivo 133.150.176 104.430.957

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 600.000 600.000

III - Riserve di rivalutazione 713.346 713.346

IV - Riserva legale 981.688 981.688

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Varie altre riserve 46.751.529 (1) 44.914.587

Totale altre riserve 46.751.529 44.914.587

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 171.887 171.887

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 6.629.568 2.837.143

Totale patrimonio netto 55.848.018 50.218.651

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite 25.849 25.690

Totale fondi per rischi ed oneri 25.849 25.690

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 995.427 967.331

D) Debiti

6) acconti

esigibili oltre l'esercizio successivo 728 728

Totale acconti 728 728

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 4.277.086 4.238.221

Totale debiti verso fornitori 4.277.086 4.238.221

9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 70.352.478 48.008.720

Totale debiti verso imprese controllate 70.352.478 48.008.720

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 684.466 57.471

Totale debiti tributari 684.466 57.471

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 103.792 97.338

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 103.792 97.338

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 790.484 696.173
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Totale altri debiti 790.484 696.173

Totale debiti 76.209.034 53.098.651

E) Ratei e risconti 71.848 120.634

Totale passivo 133.150.176 104.430.957

(1)

Varie altre riserve 31/12/2024 31/12/2023

Fondo contributi in conto capitale (art 55 T.U.) 3.105.678 3.105.678

h) Riserva fondo finanz. sviluppo 4.624.332 4.624.332

Differenza da arrotondamento all'unità di Euro (1) 1

Altre ... 39.021.520 37.184.577
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Conto economico

31-12-2024 31-12-2023

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 10.859.102 9.514.305

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 2.166

5) altri ricavi e proventi

contributi in conto esercizio 26.769 61.139

altri 646.521 751.879

Totale altri ricavi e proventi 673.290 813.018

Totale valore della produzione 11.532.392 10.329.489

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 109.317 164.056

7) per servizi 1.772.538 2.059.285

8) per godimento di beni di terzi 825.874 844.808

9) per il personale

a) salari e stipendi 1.683.413 1.622.906

b) oneri sociali 514.734 493.057

c) trattamento di fine rapporto 128.758 119.103

e) altri costi 26.400 35.014

Totale costi per il personale 2.353.305 2.270.080

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 454.738 465.477

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.104.428 1.103.179

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni - 1.280

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 18.031 19.476

Totale ammortamenti e svalutazioni 1.577.197 1.589.412

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 1.235 7.503

14) oneri diversi di gestione 129.480 1.033.829

Totale costi della produzione 6.768.946 7.968.973

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 4.763.446 2.360.516

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

da imprese controllate 2.948.699 1.072.254

altri 207.631 111.731

Totale proventi da partecipazioni 3.156.330 1.183.985

16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

da imprese controllate 352.753 277.463

da imprese collegate 660.648 249.360

altri 1.721.208 1.076.976

Totale proventi diversi dai precedenti 2.734.609 1.603.799

Totale altri proventi finanziari 2.734.609 1.603.799

17) interessi e altri oneri finanziari

verso imprese controllate 2.540.587 1.594.148

altri 29.493 29.799

Totale interessi e altri oneri finanziari 2.570.080 1.623.947

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 3.320.859 1.163.837

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 8.084.305 3.524.353
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20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 1.454.577 687.552

imposte differite e anticipate 160 (342)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.454.737 687.210

21) Utile (perdita) dell'esercizio 6.629.568 2.837.143
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2024 31-12-2023

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 6.629.568 2.837.143

Imposte sul reddito 1.454.737 687.210

Interessi passivi/(attivi) (164.529) 20.148

(Dividendi) (3.156.330) (1.183.985)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività (2.828) 49.814
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

4.760.618 2.410.330

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 89.338 89.911

Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.559.166 1.568.656

Svalutazioni per perdite durevoli di valore - 1.280

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 100 343
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

1.648.604 1.660.190

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 6.409.222 4.070.520

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze 1.236 7.503

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 1.011.949 (848.455)

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 38.865 547.732

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (84.388) (16.862)

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (48.786) 26.488

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 22.313.027 19.685.330

Totale variazioni del capitale circolante netto 23.231.903 19.401.736

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 29.641.125 23.472.256

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) 164.529 (20.148)

(Imposte sul reddito pagate) (753.185) (244.795)

Dividendi incassati 3.156.330 1.183.985

(Utilizzo dei fondi) (43.312) (13.210)

Totale altre rettifiche 2.524.362 905.832

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 32.165.487 24.378.088

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (297.354) (307.743)

Disinvestimenti 2.827 8.000

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) - (8.500)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (320.000) (22.794.910)

Disinvestimenti 10.910 2.500.000

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (603.617) (20.603.153)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche - (1)

Mezzi propri
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Aumento di capitale a pagamento (2) -

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (1.000.200) (1.000.200)

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) (1.000.202) (1.000.201)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 30.561.668 2.774.734

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 29.475.366 26.700.579

Danaro e valori in cassa 152 205

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 29.475.518 26.700.784

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 60.036.312 29.475.366

Danaro e valori in cassa 874 152

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 60.037.186 29.475.518
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2024

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci/Azionisti,
 
il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro 
6.629.568.
 
Ai sensi di quanto disposto dall'art. 2364, comma 2 del Codice Civile, ed in conformità con le previsioni statutarie, ci si
è avvalsi del maggior termine di 180 giorni per l'approvazione del Bilancio. Le ragioni che hanno giustificato tale
dilazione sono costituite dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato.
 
Attività svolte
 
A.C.S.M. S.p.A. opera prevalentemente nel campo dell'energia elettrica svolgendo le seguenti attività:
- produzione di energia elettrica;
- servizi a società controllate e collegate;
- attività marginali nel campo delle telecomunicazioni.
 
Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio
 
L'esercizio 2024 è stato caratterizzato da una buona piovosità durante tutto l'arco temporale per cui la produzione è stata
nettamente al di sopra alla media storica registrando il secondo maggior picco di sempre.
La produzione annua è stata pari a 69.972.472 kWh segnando un + 30,4% rispetto al 2023 che con 53.561.422 kWh
prodotti era in linea con la media storica. La produzione avrebbe potuto essere ancora maggiore se non fosse
intervenuto, nel mese di giugno 2023, uno smottamento che ha interessato circa 200 metri della condotta forzata che
alimenta l'impianto Orsolina nel comune di Borca di Cadore causandone un prolungato fermo macchina. In base alle
informazioni oggi disponibili si presume che l'impianto possa tornare in esercizio in autunno 2025.
 
La buona produzione ha consentito di incrementare il fatturato da vendita di energia passato da €. 7.493.486 del 2023
agli attuali €. 8.675.591. Tuttavia l'incremento del 15,77% dei ricavi, evidentemente più basso rispetto all'incremento
della produzione, risente della diminuzione del prezzo medio di vendita. Il 2023 era stato infatti caratterizzato da prezzi
che, seppur con una elevata volatilità, si erano mantenuti su livelli molto elevati con una media annua finale di 140,36 €
/MWh. Nel 2024 il prezzo medio si è attestato ad €/MWh 123,54 con un calo del 11,99%. Pur essendo il calo
significativo, il prezzo risulta comunque superiore alla media storica ed ha consentito di realizzare margini
soddisfacenti, che a differenza degli ultimi due esercizi, non sono stati ridotti dalla compensazione a due vie prevista
dal D.L. 4/2022 con obbligo di versare al GSE l'eccedenza di prezzo rispetto al cap di 58 €/MWh. Quest'ultimo fattore
ha ridotto significativamente gli oneri di gestione con un significativo impatto sul risultato finale.
 
Da segnalare inoltre che quasi la metà dell'utile d'esercizio è riconducibile ai dividendi da partecipazione, frutto degli
importanti investimenti effettuati, che rappresentano sempre un'importante voce di ricavo per la società ed ammontano
complessivamente ad €. 3.156.330 e sono quasi interamente provenienti dalla controllata Primiero Energia SpA.
 
Criteri di formazione
 
I criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2024 tengono conto delle modifiche
apportate all'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, emanato in attuazione della Direttiva 2013/34/UE.
Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono cambiati in modo significativo i principi contabili nazionali OIC.
 
Il bilancio in commento è conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla
presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti
dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.
I valori di bilancio sono rappresentati in unità di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento Euro” compresa tra le poste di
Patrimonio Netto ai sensi dell'articolo 2423, sesto comma, C.c., la nota integrativa è stata redatta in unità di Euro.
La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo l'ordine in
cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.
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Principi di redazione

(Rif. art. 2423 e art. 2423-bis C.c )
 
La valutazione delle voci di bilancio è stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attività.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attività o passività, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati.
In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi è stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).
La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio è stata fatta tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto.
 

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)
 
Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 5 del
Codice civile.
 

Criteri di valutazione applicati

(Rif. art. 2426, primo comma, C.c.)
 
Immobilizzazioni
 
Immateriali
 
Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.
 
I costi di avviamento da fusione per incorporazione con utilità pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con il consenso
del Collegio sindacale e sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni.
 
I costi di impianto ed ampliamento, acquisiti a titolo oneroso, sono stati iscritti nell'attivo con il consenso del Collegio
sindacale   per un importo pari al costo per esso sostenuto e viene ammortizzato in un periodo di cinque anni che
corrisponde alla sua vita utile.
 
I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, licenze, concessioni sono ammortizzati
con una aliquota annua del 20%.
Qualora, indipendentemente dall'ammortamento già contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione, viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.
 
Materiali
 
Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e rettificate dai corrispondenti fondi ammortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio sono computati gli oneri accessori e i costi sostenuti per l'utilizzo
dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
 
Nel caso in cui il pagamento sia differito rispetto alle normali condizioni di mercato, per operazioni similari o
equiparabili, il cespite è iscritto in bilancio al valore attuale dei futuri pagamenti contrattuali.
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Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi l'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilità di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla metà
nell'esercizio di entrata in funzione del bene:
 

Tipo Bene % Ammortamento

Fabbricati industriali attività produzione energia elettrica 3%

Costruzioni leggere 2,5%

Attrezzature 10%

Mobili e macchine per ufficio 12%

Macchine d'ufficio elettroniche 20%

Autovetture e automezzi strumentali 20%

 
Per le opere gratuitamente devolvibili e gli altri beni in concessione le quote di ammortamento imputate a conto
economico sono determinate dividendo il valore residuo del bene per gli anni residui di durata della concessione cui
sono riferiti.
In caso di assenza del provvedimento concessorio o di norme di legge che definiscano la durata della proroga
eventualmente applicabile, gli investimenti in opere gratuitamente devolvibili vengono spesati interamente
nell'esercizio di realizzazione.
 
Parte delle immobilizzazioni materiali sono state rivalutate in base alle leggi 576/1975, 78/1983 e 413/1991. Non sono
state effettuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni effettuate trovano il loro limite massimo nel
valore d'uso, oggettivamente determinato, dell'immobilizzazione stessa.
 
Qualora, indipendentemente dall'ammortamento già contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione, viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.
 
Contributi in conto impianti
 
I contributi in conto impianti, commisurati al costo delle immobilizzazioni materiali, sono rilevati a conto economico
con il criterio sistematico, gradualmente lungo la vita utile dei cespiti; sono contabilizzati con il metodo indiretto ad
eccezione del contributo sull'acquisto di veicoli elettrici che è stato portato a diretta diminuzione del valore del bene.
 
Partecipazioni
 
Le partecipazioni in imprese collegate e controllate, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie sono valutate al costo di
acquisto o sottoscrizione e vengono svalutate della corrispondente frazione di patrimonio netto nei casi in cui si ritenga
che le perdite rilevate abbiano carattere durevole.
Le partecipazioni in altre imprese sono iscritte al costo di acquisto o sottoscrizione e nel caso in cui si ritenga che le
perdite rilevate abbiano carattere durevole sono valutate in base alla corrispondente frazione di patrimonio netto.
Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento durature e strategico da parte della
società.
 
Rimanenze di magazzino
 
Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o di produzione e il valore di
realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando il costo medio ponderato.
 
Crediti
 
I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del
valore di presumibile realizzo.
L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo è ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali, di settore ed anche il contesto in cui
opera la società.
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Con riferimento ai crediti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016,
gli stessi sono iscritti al presumibile valore di realizzo in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 15, si è
deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzato e l'attualizzazione.
 
Debiti
 
Sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.
Nell'esercizio non sono sorti debiti con scadenza superiore ai 12 mesi, pertanto non trova applicazione il criterio del
costo ammortizzato e non vi è necessità dell'attualizzazione.
 
Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016,
gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 19, si è deciso di non
applicare il criterio del costo ammortizzato e l'attualizzazione.
 
Ratei e risconti
 
Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.
 
Fondi per rischi e oneri
 
Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio
non erano determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza.
Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si è proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.
Le passività potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza l'ammontare del relativo onere.
 
Fondo TFR
 
Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformità di legge e dei contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.
Il fondo corrisponde al totale delle singole indennità maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio,
al netto degli acconti erogati, ed è pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data.
 
Imposte sul reddito
 
Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

•                gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo le aliquote e le
norme vigenti;
•                l'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o
annullate nell'esercizio;
•         le rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto delle variazioni delle aliquote intervenute nel corso
dell'esercizio.

 
L'Ires differita e anticipata è calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attività e delle passività determinati
secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con riferimento alla società.
 
L'Irap corrente, differita e anticipata è determinata esclusivamente con riferimento alla società.
 
Riconoscimento ricavi
 
I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi e dei benefici, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.
I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale.
 
Impegni, garanzie e passività potenziali
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Gli impegni, non risultanti dallo stato patrimoniale, rappresentano obbligazioni assunte dalla società verso terzi che
traggono origine da negozi giuridici con effetti obbligatori certi ma non ancora eseguiti da nessuna delle due parti. La
categoria impegni comprende sia impegni di cui è certa l'esecuzione e il relativo ammontare (ad esempio: acquisto e
vendita a termine), sia impegni di cui è certa l'esecuzione ma non il relativo importo (ad esempio: contratto con clausola
di revisione prezzo). L'importo degli impegni è il valore nominale che si desume dalla relativa documentazione.
Nel caso di fidejussione prestata da soggetti terzi a beneficio di terzi, ma in favore dalla società è riportato l'intero 
ammontare della garanzia prestata.
 

Altre informazioni

La Società, come previsto dal D.Lgs. n. 14/2019 (Codice della crisi e dell'insolvenza d'impresa), adotta un assetto
organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura dell'impresa anche in funzione della rilevazione
tempestiva della crisi d'impresa e dell'assunzione di idonee iniziative.
Con documento ad hoc è stata redatta la relazione sul governo societario ai sensi dell'art. 6 comma 4 del D.Lgs. 175
/2016 nella quale è riportato il programma di valutazione del rischio aziendale.
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

681.827 1.136.565 (454.738)

 

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
 

Costi di 
impianto e di 
ampliamento

Diritti di brevetto industriale e 
diritti di utilizzazione delle opere 

dell'ingegno

Concessioni, 
licenze, marchi e 

diritti simili
Avviamento

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Valore di inizio 
esercizio

Costo 390.725 124.579 417.251 1.689.677 262.911 2.885.143

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

322.010 124.579 395.715 675.871 230.403 1.748.578

Valore di 
bilancio

68.715 - 21.536 1.013.806 32.508 1.136.565

Variazioni 
nell'esercizio

Ammortamento 
dell'esercizio

68.715 - 15.580 337.935 32.508 454.738

Totale variazioni (68.715) - (15.580) (337.935) (32.508) (454.738)

Valore di fine 
esercizio

Costo 390.724 124.579 417.251 1.689.677 262.911 2.885.142

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

390.724 124.579 411.295 1.013.806 262.911 2.203.315

Valore di 
bilancio

- - 5.956 675.871 - 681.827

Il valore iscritto alla voce “avviamento” è relativo all'avviamento da fusione per l'incorporazione delle società Cavalera
Srl ed EN&EN Srl effettuata nel 2022.
 
Le diminuzioni sono relative alle quote di ammortamento dell'anno calcolate secondo le ordinarie regole di calcolo e
imputazione in continuità con gli esercizi precedenti; non ci sono incrementi del valore delle immobilizzazioni
immateriali.  End
 

Composizione delle voci costi di impianto e ampliamento, costi di sviluppo
 
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 3, C.c.)
 
Si indica qui di seguito la composizione delle voci costi di impianto e ampliamento nonché le ragioni della loro
iscrizione.
 
Costi di impianto e ampliamento
 

Descrizione
costi

Valore
31/12/2023 Ammortamento esercizio Valore

31/12/2024

Costituzione 68.715 68.715 0

Totale 68.715 68.715 0
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I costi di impianto e ampliamento sono iscritti in virtù del rapporto causa-effetto tra i costi in questione e i benefici che
dagli stessi ci si attende. Nella voce sono ricompresi i costi per l'avviamento o l'ampliamento di un'unità produttiva
quando i suoi costi non possono essere attribuiti a specifici impianti o macchinari. Nel caso specifico i costi di
ammortamento rilevati nell'esercizio sono relativi all'avvio degli impianti Orsolina e Biois in provincia di Belluno che
al termine dell'esercizio risultano completamente ammortizzati.
 
 

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

14.436.859 15.243.932 (807.073)

 

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Terreni e 
fabbricati

Impianti e 
macchinario

Attrezzature 
industriali e 
commerciali

Altre 
immobilizzazioni 

materiali

Immobilizzazioni 
materiali in corso e 

acconti

Totale 
Immobilizzazioni 

materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 10.274.208 12.350.307 342.733 22.509.603 191.174 45.668.025

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

4.233.547 9.539.280 281.111 16.370.155 - 30.424.093

Valore di bilancio 6.040.661 2.811.027 61.622 6.139.448 191.174 15.243.932

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni - 162.165 3.976 178.157 101.905 446.203

Decrementi per alienazioni e 
dismissioni (del valore di 
bilancio)

- - - - 148.848 148.848

Ammortamento dell'esercizio 233.887 368.341 10.846 491.354 - 1.104.428

Totale variazioni (233.887) (206.176) (6.870) (313.197) (46.943) (807.073)

Valore di fine esercizio

Costo 10.274.209 12.512.472 345.580 22.642.219 144.231 45.918.711

Ammortamenti (Fondo 
ammortamento)

4.467.435 9.907.621 290.828 16.815.968 - 31.481.852

Valore di bilancio 5.806.774 2.604.851 54.752 5.826.251 144.231 14.436.859

Le acquisizioni di immobilizzazioni materiali del 2024 si riferiscono a cespiti acquisiti o realizzati nel corso
dell'esercizio. I più significativi sono riportati nel seguente dettaglio:
 

Categoria Cespite Valore

impianti e macchinario Collegamento fibra ottica Castelpietra - San Martino 162.165

attrezzature industriali e commerciali KIT elettroutensili a batteria MAKITA DLX3119TJ 686

attrezzature industriali e commerciali DISTRUGGI DOCUM. KOBRA AF+1 80LT 99.936 990

attrezzature industriali e commerciali DISTRUGGI DOCUM. KOBRA AF.1 C4 P-4 150LT FRAMMEN 1.250

attrezzature industriali e commerciali Rilevatore multigas MSA ALTAIR 4XR + caricabatterie + custodia 1.050

altre immobilizzazioni materiali Pareti divisorie e nuovo arredamento 3° piano sede Fiera 65.000

altre immobilizzazioni materiali Rivestimento insonorizzante sala assemblea sede Fiera 3.528

altre immobilizzazioni materiali Personal computer, stampati e dispositivi elettronici 37.129

altre immobilizzazioni materiali Toyota ProAce targa GS038GS 24.769

altre immobilizzazioni materiali Toyota ProAce targa GS041GS 24.769

altre immobilizzazioni materiali veicolo C3 Aircross targa GS635GS 22.962
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Inoltre, nell'esercizio sono stati effettuati investimenti propedeutici alla rimessa in funzione della condotta forzata
dell'impianto Orsolina per €. 101.905 che sono stati classificati tra le immobilizzazioni in corso.
 

Contributi in conto capitale
 
Nel corso dell'esercizio chiuso al 31/12/2024 la società non ha ricevuto contributi in conto capitale ma sta riscontando
contributi su beni strumentali agevolabili pregressi secondo il metodo indiretto.
 

Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023   Variazioni

52.198.825 51.059.727   1.139.098

 

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Partecipazioni in imprese 
controllate

Partecipazioni in imprese 
collegate

Partecipazioni in altre 
imprese

Totale 
Partecipazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 25.308.429 969.510 2.050.878 28.328.817

Valore di bilancio 25.308.429 969.510 2.050.878 28.328.817

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per 
acquisizioni

- 200.000 - 200.000

Totale variazioni - 200.000 - 200.000

Valore di fine esercizio

Costo 25.308.429 1.169.510 2.050.878 28.528.817

Valore di bilancio 25.308.429 1.169.510 2.050.878 28.528.817

Partecipazioni
 
Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della
società.
 
Nel corso dell'esercizio ACSM ha aumentato il valore della propria partecipazione in Kairos Alps Srl, costituita con atto
del 13 marzo 2023 insieme a Alto Garda Servizi Spa e FT Energia Spa, di ulteriori €. 200.000 derivanti in parte dalla
rinunzia a una quota del finanziamento soci concesso alla medesima società e in parte al versamento di una tranches
residua del finanziamento già concesso direttamente a riserva di patrimonio netto. Al termine dell'esercizio la
partecipazione è iscritta per un valore complessivo di €. 264.000.
Su nessuna partecipazione immobilizzata esistono restrizioni alla disponibilità da parte della società partecipante, ad
esclusione del 17,05% delle azioni di ACSM Teleriscaldamento S.p.A. e della totalità delle quote di Masoenergia S.r.l.
che sono gravate da pegno.
 
Le operazioni in essere con le società partecipate sono descritte nella relazione sulla gestione.
 

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Valore di inizio 
esercizio

Variazioni 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Crediti immobilizzati verso 
imprese controllate

5.500.000 - 5.500.000 - 5.500.000

Crediti immobilizzati verso 
imprese collegate

17.220.000 950.008 18.170.008 830.008 17.340.000

Crediti immobilizzati verso altri 10.910 (10.910) - - -

Totale crediti immobilizzati 22.730.910 939.098 23.670.008 830.008 22.840.000
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Le variazioni intervenute nell'esercizio sono le seguenti.
 

Descrizione 31/12/2023 Acquisizioni Cessioni 31/12/2024

Imprese controllate 5.500.000     5.500.000

Imprese collegate 17.220.000 1.030.008 80.000 18.170.008

Altri 10.910   10.910  

Totale 22.730.910 1.030.008 90.910 23.670.008

 
L'incremento delle immobilizzazioni finanziarie si riferisce al versamento della quinta e della sesta tranche del
finanziamento fruttifero di interessi pari a complessivi 200.000 Euro in favore di Kairos Alps nonché dal valore degli
interessi attivi maturati sul finanziamento stesso pari a 830.008 Euro.
Il decremento dei crediti immobilizzati verso imprese collegate si riferisce alla conversione di parte del finanziamento
Kairos in partecipazione.
Il decremento degli altri crediti si riferisce al recupero dell'eccedenza di imposta sostitutiva sul trattamento di fine
rapporto.    
 

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Denominazione
Città, se in Italia, 

o Stato estero
Capitale 
in euro

Utile (Perdita) ultimo 
esercizio in euro

Patrimonio 
netto in euro

Quota 
posseduta in 

euro

Quota 
posseduta 

in %

Valore a bilancio o 
corrispondente credito

Primiero Energia 
SpA

Primiero San 
Martino di C.

9.938.990 24.074.856 89.417.079 5.361.270 53,94% 5.361.270

A.C.S.M. 
Teleriscaldamento 
Spa

Primiero San 
Martino di C

6.000.000 712.877 12.456.292 6.000.000 100,00% 10.989.028

A.C.S.M. Trading 
Srl Unipersonale

Primiero San 
Martino di C

300.000 517.305 3.004.836 300.000 100,00% 339.139

Azienda Reti 
Elettriche Srl

Primiero San 
Martino di C

1.000.000 970.184 12.052.933 1.000.000 100,00% 8.618.992

Totale 25.308.429

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

Denominazione
Città, se in Italia, 

o Stato estero
Capitale 
in euro

Utile (Perdita) ultimo 
esercizio in euro

Patrimonio 
netto in euro

Quota 
posseduta in 

euro

Quota 
posseduta 

in %

Valore a bilancio o 
corrispondente credito

Kairos Alps S.r.
l.

Riva del Garda 10.000 (261.092) 209.395 4.000 40,00% 264.000

Eneco Energia 
Ecologica Srl

Predazzo 3.750.000 131.108 6.129.768 918.750 24,50% 905.510

Totale 1.169.510

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2024 secondo area geografica è riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).
 

Area geografica Crediti immobilizzati verso controllate Crediti immobilizzati verso collegate Totale crediti immobilizzati

Italia 5.500.000 18.170.008 23.670.008

Totale 5.500.000 18.170.008 23.670.008

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese 2.050.878

Crediti verso imprese controllate 5.500.000
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Valore contabile

Crediti verso imprese collegate 18.170.008

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre 
imprese

Descrizione Valore contabile

Bioenergia Fiemme S.p.A. 1.133.638

Dolomiti Energia S.p.A. 742.368

Masoenergia Srl 102.372

S.E.T. Distribuzione S.p.A. 72.500

Totale 2.050.878

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso imprese 
controllate

Descrizione Valore contabile

crediti verso società controllate - ACSM Teleriscaldamento S.p.A. 5.500.000

Totale 5.500.000

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso imprese 
collegate

Descrizione Valore contabile

crediti verso società collegate - Kairos Alps S.r.l. 17.340.000

crediti per interessi attivi su finanziamento Kairos 830.008

Totale 18.170.008

Attivo circolante

Rimanenze

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

26.894 28.130 (1.236)

 
I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente 
Nota integrativa.
 

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 28.130 (1.236) 26.894

Totale rimanenze 28.130 (1.236) 26.894

Si precisa che non è stanziato il fondo obsolescenza magazzino in quanto la valutazione effettuata non ha fatto
emergere tale esigenza.
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Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

5.444.245 7.247.133 (1.802.888)

 

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di 
inizio 

esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di 
fine 

esercizio

Quota scadente 
entro l'esercizio

Quota scadente 
oltre l'esercizio

Di cui di durata residua 
superiore a 5 anni

Crediti verso clienti iscritti 
nell'attivo circolante

2.399.258 (1.029.980) 1.369.278 1.369.278 - -

Crediti verso imprese controllate 
iscritti nell'attivo circolante

1.192.310 155.625 1.347.935 1.347.935 - -

Crediti verso imprese collegate 
iscritti nell'attivo circolante

252.300 (249.281) 3.019 3.019 - -

Crediti tributari iscritti nell'attivo 
circolante

3.328.030 (750.785) 2.577.245 788.124 1.789.121 456.428

Crediti verso altri iscritti 
nell'attivo circolante

75.235 71.533 146.768 146.768 - -

Totale crediti iscritti nell'attivo 
circolante

7.247.133 (1.802.888) 5.444.245 3.655.124 1.789.121 456.428

I crediti verso clienti sono prevalentemente relativi alla cessione di energia elettrica all'ingrosso e sono aumentati
rispetto all'esercizio precedente per effetto dell'incremento della produzione e conseguente fatturazione nell'ultima
frazione dell'anno.
 
La composizione della voce crediti verso clienti è la seguente:
 

Descrizione Importo

Crediti per fatture emesse 760.361

Crediti per fatture da emettere e note di accredito da emettere 664.971

Fondo svalutazione crediti -56.054

Saldo al 31/12/2024 1.369.278

 
I crediti verso società controllate al 31/12/2024 di natura commerciale sono relativi al service prestato dalla capogruppo
nel 4° trimestre, mentre i crediti di altra natura si riferiscono ai proventi finanziari derivanti dal contratto di cash
pooling e finanziamenti intragruppo.
Di seguito la divisione fra le società del Gruppo.
 

Descrizione Importo crediti 
commerciali

Importo
altri crediti

Primiero Energia S.p.A 387.033  

ACSM Trading S.r.l. 92.477 5.067

ACSM Teleriscaldamento S.p.A. 399.428 231.564

Azienda Reti Elettriche S.r.l. 217.649 14.717

Saldo al 31/12/2024 1.096.587 251.348

 
I crediti verso società collegate sono riferiti ai ricavi per service ad Eneco Energia Ecologica S.r.l. del 4° trimestre
2024; la diminuzione intervenuta nell'esercizio riguarda la riclassifica del valore degli interessi maturati sul
finanziamento Kairos tra i crediti di natura finanziaria anziché tra i crediti commerciali.
 
La voce dei crediti tributari è sostanzialmente rappresentata dal credito d'imposta sulle ristrutturazioni edilizie ai sensi
del DL 34/2020, acquistato da ditte aventi sede legale in uno dei comuni soci di ACSM, il cui scambio è stabilito
dall'art. 121 e successive modifiche dello stesso decreto. I crediti di imposta che derivano dal cosiddetto superbonus
110% maturati nel 2021 sono compensabili in 5 annualità, quelli maturati nel 2022 e successivi in 4 annualità, mentre
gli altri crediti sono compensabili in 10 annualità. Tali crediti sono stati iscritti in bilancio con il criterio del costo
ammortizzato e trattandosi di molteplici operazioni di acquisto susseguitesi nel tempo, sono stati attualizzati utilizzando
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il TIR calcolato convenzionalmente considerando che l'esborso iniziale sia avvenuto al termine dell'esercizio in cui
sono maturati i crediti e che le compensazioni in quote costanti avvengano al termine di ciascun esercizio in cui si
verificheranno.
Nel dettaglio i crediti tributari al 31/12/2024 sono così composti:
 

Descrizione Importo

Crediti d'imposta da compensare 2.568.716

Credito IVA 8.529

Saldo al 31/12/2024 2.577.245

 
I crediti verso altri, al 31/12/2024, pari a Euro 146.768 sono così costituiti:
 

Descrizione Importo

Competenze deposito Mediocredito 121.987

Canone provinciale centrale Orsolina versato in eccesso 2023 causa frana 11.578

Anticipazione premi assicurativi 7.174

Depositi cauzionali 939

Anticipi a fornitori 986

Credito INAIL 2.566

Altri minori 1.538

 Saldo al 31/12/2024 146.768

 

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2024 secondo area geografica è riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo 
comma, n. 6, C.c.).
 

Area geografica Italia Totale

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 1.369.278 1.369.278

Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante 1.347.935 1.347.935

Crediti verso collegate iscritti nell'attivo circolante 3.019 3.019

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 2.577.245 2.577.245

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 146.768 146.768

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 5.444.245 5.444.245

L'adeguamento del valore nominale dei crediti è stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha
subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:
 

Descrizione F.do svalutazione ex art. 106
 D.P.R. 917/1986 Totale

Saldo al 31/12/2023 51.292 51.292

Utilizzo nell'esercizio 13.269 13.269

Accantonamento esercizio 18.031 18.031

Saldo al 31/12/2024 56.054 56.054

 
 

Disponibilità liquide

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

60.037.186 29.475.518 30.561.668
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 29.475.366 30.560.946 60.036.312

Denaro e altri valori in cassa 152 722 874

Totale disponibilità liquide 29.475.518 30.561.668 60.037.186

Il saldo rappresenta le disponibilità liquide alla data di chiusura dell'esercizio e tiene conto del contratto di tesoreria
accentrata di gruppo sottoscritto per ottimizzare l'uso delle risorse finanziarie (contratto di cash pooling).
Nel 2024 l'intera liquidità rappresenta un debito verso società del gruppo che complessivamente vantano un credito di 
Euro 69.183.694.  End
 

Ratei e risconti attivi

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

324.340 239.952 84.388

 
Misurano proventi e oneri la cui competenza è anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o più
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.
Non sussistono, al 31/12/2024, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
 

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 584 (452) 132

Risconti attivi 239.368 84.840 324.208

Totale ratei e risconti attivi 239.952 84.388 324.340

La composizione della voce è così dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).
 

Descrizione Importo

Royalties Comune di Borca impianti Orsolina fusione 71.503

Assicurazioni (all risks, automezzi e varie) 76.782

BIM canone derivazione Colmeda, Orsolina, Codalonga, Biois 45.912

Canoni assistenza software e macchine d'ufficio elettroniche 104.626

Noleggio fibra ottica Forte Buso scadenza 17.12.2039 13.363

Spese bancarie 8.284

Altri di ammontare non apprezzabile 3.870

  324.340
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)
 

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

55.848.018 50.218.651 5.629.367

 

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Le variazioni del patrimonio netto si riferiscono alla destinazione dell'utile d'esercizio precedente con la liquidazione di 
dividendi per 1.000.200 Euro ed un accantonamento alla riserva facoltativa per Euro 1.836.943.
 

Valore di inizio 
esercizio

Destinazione del risultato dell'esercizio 
precedente Altre variazioni

Risultato 
d'esercizio

Valore di fine 
esercizioAttribuzione di 

dividendi
Altre 

destinazioni
Decrementi Riclassifiche

Capitale 600.000 - - - - 600.000

Riserve di 
rivalutazione

713.346 - - - - 713.346

Riserva legale 981.688 - - - - 981.688

Altre riserve

Varie altre riserve 44.914.587 - 1.836.943 - (2) 46.751.529

Totale altre riserve 44.914.587 - 1.836.943 - (2) 46.751.529

Utili (perdite) portati a 
nuovo

171.887 - - - - 171.887

Utile (perdita) 
dell'esercizio

2.837.143 1.000.200 - 1.836.943 - 6.629.568 6.629.568

Totale patrimonio 
netto

50.218.651 1.000.200 1.836.943 1.836.943 (2) 6.629.568 55.848.018

Dettaglio delle varie altre riserve

Descrizione Importo

Fondo contributi in conto capitale (art 55 T.U.) 3.105.678

h) Riserva fondo finanz. sviluppo 4.624.332

Differenza da arrotondamento all'unità di Euro (1)

Altre ... 39.021.520

Totale 46.751.529

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono così distinte secondo l'origine, la possibilità di utilizzazione, la distribuibilità e
l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.):
 

Importo Possibilità di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 600.000 B -

Riserve di rivalutazione 713.346 A,B 713.346

Riserva legale 981.688 A,B,C 981.688
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Altre riserve

Varie altre riserve 46.751.529 46.751.530

Totale altre riserve 46.751.529 46.751.530

Utili portati a nuovo 171.887 A,B,C,D 171.887

Totale 49.218.450 48.618.451

Quota non distribuibile 201.855

Residua quota distribuibile 48.416.596

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilità di utilizzo e distribuibilità delle varie altre 
riserve

Descrizione Importo Possibilità di utilizzazioni Quota disponibile

Fondo contributi in conto capitale (art 55 T.U.) 3.105.678 A,B,C 3.105.678

h) Riserva fondo finanz. sviluppo 4.624.332 A,B,C 4.624.332

Differenza da arrotondamento all'unità di Euro (1) A,B,C,D -

Altre ... 39.021.520 A,B,C 39.021.520

Totale 46.751.529

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro
La quota non distribuibile è data dalla riserva legale, nel limite del quinto del capitale sociale e dal vincolo sulle riserve
per effetto dell'art. 109 comma 4, ex lettera b) del TUIR, riferito agli ammortamenti anticipati calcolati extra
contabilmente fino al 2007 per i quali non si è ancora verificato l'effetto di rientro, per complessivi 201.855 Euro. 
 

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto
 
Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono le seguenti informazioni:
 

  Capitale 
sociale

Riserva legale Riserva Risultato
d'esercizio

Totale

All'inizio dell'esercizio 
precedente

600.000 981.688 42.115.216 4.684.804 48.381.708

Destinazione del risultato 
dell'esercizio

         

attribuzione dividendi       1.000.200 1.000.200

altre destinazioni     1   1

Altre variazioni          

incrementi     3.684.604   3.684.604

decrementi       3.684.604 3.684.604

riclassifiche     (1)   (1)

Risultato dell'esercizio 
precedente

      2.837.143  

Alla chiusura dell'esercizio 
precedente

600.000 981.688 45.799.820 2.837.143 50.218.651

Destinazione del risultato 
dell'esercizio

         

attribuzione dividendi       1.000.200 1.000.200

altre destinazioni     1.836.943   1.836.943

Altre variazioni          

decrementi       1.836.943 1.836.943
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  Capitale 
sociale Riserva legale Riserva Risultato

d'esercizio Totale

riclassifiche     (2)   (2)

Risultato dell'esercizio corrente       6.629.568  

Alla chiusura dell'esercizio 
corrente

600.000 981.688 47.636.762 6.629.568 55.848.018

 
Nel patrimonio netto, sono presenti le seguenti poste:
 
Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile della società,
indipendentemente dal periodo di formazione.
 

Riserve Valore

Riserva ex contributi in conto capitale 3.105.678

Riserva rivalutazione ex legge n. 126/2020 143.402

Riserva rivalutazione ex legge n. 72/1983 509.646

Riserva rivalutazione ex legge n. 576/1975 60.298

  3.819.024

 

Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
 

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

25.849 25.690 159

 

Fondo per imposte anche differite Totale fondi per rischi e oneri

Valore di inizio esercizio 25.690 25.690

Variazioni nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio 101 101

Altre variazioni 260 260

Totale variazioni 159 159

Valore di fine esercizio 25.849 25.849

Il movimento del fondo imposte differite è relativo agli ammortamenti anticipati rientrati nell'esercizio.
 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
 

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

995.427 967.331 28.096

 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 967.331

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 71.307

Utilizzo nell'esercizio 43.211
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Totale variazioni 28.096

Valore di fine esercizio 995.427

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della società al 31/12/2024  verso i dipendenti in forza a tale data, al
  netto degli anticipi corrisposti e delle eventuali quote liquidate ai dipendenti cessati. 

 

Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
 

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

76.209.034 53.098.651 23.110.383

 

Variazioni e scadenza dei debiti

La scadenza dei debiti è così suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).
 

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Acconti 728 - 728 - 728

Debiti verso fornitori 4.238.221 38.865 4.277.086 4.277.086 -

Debiti verso imprese controllate 48.008.720 22.343.758 70.352.478 70.352.478 -

Debiti tributari 57.471 626.995 684.466 684.466 -

Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale

97.338 6.454 103.792 103.792 -

Altri debiti 696.173 94.311 790.484 790.484 -

Totale debiti 53.098.651 23.110.383 76.209.034 76.208.306 728

La voce acconti si riferisce agli anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di servizi.
 
I debiti verso fornitori più rilevanti al 31/12/2024 risultano così costituiti:
 

Descrizione Importo

Debiti per fatture al netto degli accrediti 162.033

Debiti per fatture e note di accredito da ricevere 4.115.054

Saldo al 31/12/2024 4.277.086

 
Nelle fatture da ricevere è iscritto il debito residuo nei confronti del GSE che risulta essere pari ad Euro 3.938.771 a
saldo della compensazione a due vie prevista dall'art. 15 bis del D.L. 4/2022.
 
I debiti verso imprese controllate al 31/12/2024 risultano così costituiti:
 

Descrizione Importo debiti 
commerciali Importo altri debiti Importi cash pooling

Primiero Energia S.p.a. 346.295 666.171 74.365.973

ACSM Trading S.r.l. 73.223   -44.056

ACSM Teleriscaldamento S.p.a. 40.968   -3.139.477

Azienda Reti Elettriche S.r.l. 42.128   -1.998.747

Saldo al 31/12/2024 502.614 666.171 69.183.693
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I debiti di natura commerciale verso società del gruppo sono relativi al contratto di service in essere tra le società e
all'energia elettrica e termica fornite rispettivamente da ACSM Trading ed ACSM Teleriscaldamento. Gli altri debiti
verso società controllate sono prevalentemente relativi al contratto di cash pooling, contratto stipulato per consentire
una migliore gestione delle liquidità del gruppo e l'importo evidenziato si riferisce agli interessi passivi maturati nel 4°
trimestre 2024 esclusivamente nei confronti di Primiero Energia.
 
La voce debiti tributari si riferisce al debito per imposte correnti dell'esercizio di cui IRES Euro. 545.736 e IRAP Euro
71.619 e alle ritenute alla fonte operate del mese di dicembre 2024 per Euro 67.111.
 
I debiti verso istituti previdenziali risultano costituiti al 31/12/2024 come segue:
 

Descrizione Importo

INPDAP 27.104

INPS 48.030

Laborfonds 27.960

Trattenute sindacali 698

Saldo al 31/12/2024 103.792

 
Gli altri debiti entro 12 mesi a fine esercizio sono così suddivisi:
 

Descrizione Importo

Debiti verso personale ed amministratori 265.121

Canoni rivieraschi Biois, Orsolina e Codalonga 266.672

Saldo energia art. 13 115.064

Compensazione prezzo art. 1 L197/2022 al GSE 29.765

Comodato d'uso acquedotti comunali 29.882

Sovracanone impianto Orsolina (inutilizzabile per frana) 29.854

Residuo debiti acquisizione reti 11.808

Altri minori 42.318

Saldo al 31/12/2024 790.484

 

Suddivisione dei debiti per area geografica

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2024 secondo area geografica è riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo 
comma, n. 6, C.c.).
 

Area geografica Italia Totale

Acconti 728 728

Debiti verso fornitori 4.277.086 4.277.086

Debiti verso imprese controllate 70.352.478 70.352.478

Debiti tributari 684.466 684.466

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 103.792 103.792

Altri debiti 790.484 790.484

Debiti 76.209.034 76.209.034

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

I seguenti debiti sono assistiti da garanzia reale su beni sociali (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.):
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Debiti non assistiti da garanzie reali Totale

Acconti 728 728

Debiti verso fornitori 4.277.086 4.277.086

Debiti verso imprese controllate 70.352.478 70.352.478

Debiti tributari 684.466 684.466

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 103.792 103.792

Altri debiti 790.484 790.484

Totale debiti 76.209.034 76.209.034

Ratei e risconti passivi

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

71.848 120.634 (48.786)

 

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 43.884 (41.674) 2.210

Risconti passivi 76.750 (7.112) 69.638

Totale ratei e risconti passivi 120.634 (48.786) 71.848

La composizione della voce è così dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).
 

Descrizione Importo

Contributo ponte accesso centrale Zivertaghe 26.660

Affitti attivi 28.483

Contributo risparmio energetico sede Fiera 12.784

Contributo beni strumentali 4.0 L 160/19 e 178/20 1.626

Assistenza software 1.400

Altri di ammontare non apprezzabile 895

  71.848

 
Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
Non sussistono, al 31/12/2024  , ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

11.532.392 10.329.489 1.202.903

 
 

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023 Variazioni

Ricavi vendite e prestazioni 10.859.102 9.514.305 1.344.797

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni   2.166 (2.166)

Altri ricavi e proventi 673.290 813.018 (139.728)

Totale 11.532.392 10.329.489 1.202.903

 
I ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono così ripartiti:
 

Descrizione 2024 2023 variazione %

vendita a grossisti            8.645.809,58            7.451.483,14 16,03%

vendita altra energia (potenza di calcolo)                 29.781,40                 42.002,88 -29,10%

totale ricavi dalla vendita energia         8.675.590,98         7.493.486,02 15,78%

service a società collegate/controllate            2.147.599,59            1.987.233,91 8,07%

prestazioni a terzi                 33.462,17                 33.473,03 -0,03%

totale servizi e prestazioni         2.181.061,76         2.020.706,94 7,94%

vendita materiali                   2.449,45                      112,36 2080,00%

totale ricavi accessori                 2.449,45                    112,36 2080,00%

Totale      10.859.102,19         9.514.305,32 14,13%

 
I ricavi della vendita ai grossisti hanno registrato complessivamente una crescita del 16,03% rispetto al 2023 seppur  in
presenza di una crescita della produzione del 30,64% a causa del prezzo il cui andamento è rimasto stabile nella prima
metà dell'anno su valori sensibilmente inferiori alla media dell'anno precedente, per poi riprendersi gradualmente nella
seconda metà. Il prezzo medio di vendita alla fine si attesta sui 123,54 Euro/MWh contro i 140,36 Euro/MWh del 2023.
 
I servizi intercompany prestati vengono valorizzati a banchmark in seguito a confronto concorrenziale e con il metodo
del cost plus con maggiorazione del 7% per i servizi specifici e personalizzati non reperibili sul mercato (ad esempio il
telecontrollo, il SIT e la conduzione degli impianti di teleriscaldamento).
 
Oltre ai ricavi caratteristici dell'azienda troviamo gli altri ricavi e proventi che sono elencati nella seguente tabella.
 

Descrizione 2024 2023 variazione %

Affitti attivi 220.588,76 239.479,74 -7,89%

Risarcimenti assicurativi 2.005,35 352,00 469,70%

Contributi in conto esercizio 18.543,72 52.914,01 -64,95%

Quota contributi in c/capitale da riscontare 8.225,28 8.225,27 0,00%

Altri rimborsi 160.848,54 241.270,31 -33,33%

Sopravvenienze attive 49.773,12 86.898,71 -42,72%

Altri ricavi e proventi 210.452,30 183.874,61 14,45%
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Descrizione 2024 2023 variazione %

Plusvalenze alienazioni cespiti 2.827,87 0,00  

Arrotondamenti attivi 25,31 3,59 605,01%

Totale 673.290,25 813.018,24 -17,19%

 
I ricavi per affitti attivi sono relativi alle postazioni radio, agli uffici locati a Primiero Energia, alle cabine elettriche
locate ad Azienda Reti Elettriche e ai garage locati ad Azienda Ambiente ed ACSM Teleriscaldamento.
 
I contributi in conto esercizio sono relativi per 16.944 Euro a contributi europei sullo sviluppo delle comunità
energetiche e per il residuo si tratta di crediti di imposta sul consumo di calore.
 
I contributi in conto capitale sono relativi alla quota annua dei contributi PAT sulla realizzazione del ponte di accesso
alla centrale di Zivertaghe e sulla ristrutturazione della sede di Fiera – edificio a basso consumo energetico – riscontati
in base alla durata del cespite cui fanno riferimento.
 
Gli altri rimborsi sono composti oltre che dal rimborso riconosciuto da Primiero Energia per l'attività del direttore
generale in quella società (90.906 Euro) da ulteriori 19.386 Euro spettanti per incarichi dirigenziali ricoperti dallo stesso
in Open Piemonte Srl, Kairos Alps Srl, Dolomiti Energia Holding Spa, Bio Energia Fiemme e Gruber Srl; a questi
introiti si aggiungono 49.443 Euro di ricavo di vendita dell'energia attraverso le colonnine di ricarica dei veicoli elettrici
a sua volta acquistata da ACSM Trading e ad altri minori.
 
Le sopravvenienze attive sono descritte alla voce ricavi di entità o incidenza eccezionale il cui dettaglio è indicato in
una specifica tabella riportata più avanti nella presente nota integrativa.
 
Gli altri ricavi e proventi sono prevalentemente composti da:

-                  Remunerazione della potenza flessibile (capacity market) per 66.000 Euro
-                  Introiti da commercializzazione di titoli GO (Garanzia di Origine) per 114.902 Euro
-                  Messa a disposizione delle colonnine di ricarica elettrica agli enti convenzionati per 22.878 Euro

 

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)
 

Area geografica Valore esercizio corrente

Italia 10.859.102

Totale 10.859.102

Costi della produzione

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

6.768.946 7.968.973 (1.200.027)

 
 

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e merci 109.317 164.056 (54.739)

Servizi 1.772.538 2.059.285 (286.747)

Godimento di beni di terzi 825.874 844.808 (18.934)

Salari e stipendi 1.683.413 1.622.906 60.507

Oneri sociali 514.734 493.057 21.677

Trattamento di fine rapporto 128.758 119.103 9.655

Altri costi del personale 26.400 35.014 (8.614)

Ammortamento immobilizzazioni immateriali 454.738 465.477 (10.739)
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Ammortamento immobilizzazioni materiali 1.104.428 1.103.179 1.249

Altre svalutazioni delle immobilizzazioni   1.280 (1.280)

Svalutazioni crediti attivo circolante 18.031 19.476 (1.445)

Variazione rimanenze materie prime 1.235 7.503 (6.268)

Oneri diversi di gestione 129.480 1.033.829 (904.349)

Totale 6.768.946 7.968.973 (1.200.027)

 
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
 
I costi per materie prime e merci sono prevalentemente riferiti all'acquisto di materiale di consumo per mantenere
efficiente il parco impianti.
 
Costi per servizi
 
Il dettaglio comparativo delle voci di costi per servizi è contenuto nella seguente tabella.
 

Descrizione 2024 2023 variazione %

servizi industriali compreso service di gruppo      930.728,42   1.160.247,15 -19,78%

energia elettrica      133.792,19      132.687,11 0,83%

riscaldamento         8.128,77         7.469,46 8,83%

rimborsi a piè di lista al personale       12.563,93       15.621,74 -19,57%

manutenzione esterna fabbricati/immobili         3.886,08       19.422,08 -79,99%

compensi agli amministratori       20.000,00       20.000,00 0,00%

compensi ai sindaci       23.924,00       24.133,42 -0,87%

sponsorizzazioni       49.626,00       45.250,00 9,67%

manutenzione, riparazione veicoli ed altri oneri       45.525,34       36.177,45 25,84%

servizi amministrativi e assistenza software      241.195,22      255.839,49 -5,72%

manutenzione macchine d'ufficio         4.137,65         6.063,74 -31,76%

spese telefoniche       23.607,60       24.693,51 -4,40%

spese postali e di affrancatura         1.012,81         2.133,97 -52,54%

assicurazioni diverse      101.612,43      135.072,11 -24,77%

Altri minori      172.797,51      174.473,51 -0,96%

Totale 1.772.537,95 2.059.284,74 -13,92%

 
Costi per godimento beni di terzi
 
La voce riguarda gli oneri legati all'uso delle concessioni per l'utilizzo dell'acqua. Nello specifico comprende i canoni di
concessione relativi agli impianti di produzione nonché il costo dell'energia ex art. 13 DPR 670/1972 che i
concessionari devono riconoscere alla Provincia di Trento.
 
Costi per il personale
 
La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.
La consistenza media del personale nel 2024 è di 32 dipendenti.
 
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
 
Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.
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Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide
 
La quota di accantonamento è calcolata sull'ammontare dei crediti commerciali al 31 dicembre. Si è ritenuto congruo,
tenuto conto del rischio effettivo, effettuare una svalutazione pari alla quota fiscalmente deducibile in quanto ritenuta
sufficiente in relazione alle posizioni di credito critiche,
 
Oneri diversi di gestione
 

Descrizione 2024 2023 variazione %

Oneri di sistema elettrico              17.666,85              11.723,08 50,70%

Imposta di bollo                1.872,26              11.441,47 -83,64%

IMIS              57.589,00              58.207,00 -1,06%

Imposta di registro                   901,00                1.865,00 -51,69%

Imposte ipotecarie e catastali                          -                  1.400,00 -100,00%

Tassa concessione governativa                3.816,46                3.316,46 15,08%

Tasse di circolazione                   439,00                   414,00 6,04%

Altre imposte e tasse                   232,40                1.081,66 -78,51%

Minusvalenze da alienazione cespiti                          -                49.814,35 -100,00%

Contributo all'ARERA                1.771,36                1.826,21 -3,00%

Oneri diversi di gestione                4.915,12            871.618,76 -99,44%

Sopravvenienze passive              36.588,55              17.085,61 114,15%

Altri minori                3.687,60                4.035,16 -8,61%

Totale         129.479,60      1.033.828,76 -87,48%

 
Il decremento degli oneri di gestione, che determina sostanzialmente anche la riduzione della voce di bilancio, è
imputabile per la quasi totalità alla cessazione degli obblighi derivanti dall'art. 15 bis D.L. 4/22 a giugno 2023. La
norma, conosciuta come compensazione degli extraprofitti, imponeva infatti l'obbligo di riconoscere al GSE tutti i
ricavi derivanti da vendita energia eccedenti il prezzo di 58 €/MWh.
 
Le sopravvenienze passive sono descritte alla voce costi di entità o incidenza eccezionale il cui dettaglio è indicato
anella specifica tabella riportata nel prosieguo della presente nota integrativa.
 

Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

3.320.859 1.163.837 2.157.022

 
 

Descrizione 31/12/2024 31/12/2023 Variazioni

Da partecipazione 3.156.330 1.183.985 1.972.345

Proventi diversi dai precedenti 2.734.609 1.603.799 1.130.810

(Interessi e altri oneri finanziari) (2.570.080) (1.623.947) (946.133)

Totale 3.320.859 1.163.837 2.157.022

 

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)
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Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 29.493

Altri 2.540.588

Totale 2.570.080

Descrizione Controllate Altre Totale

Interessi fornitori   1 1

Sconti o oneri finanziari   29.493 29.493

Interessi su finanziamenti 2.540.587   2.540.587

Arrotondamento   (1) (1)

Totale 2.540.587 29.493 2.570.080

 
 

 
 
Altri proventi finanziari
 

Descrizione Controllate Collegate Altre Totale

Interessi bancari e postali     1.603.179 1.603.179

Interessi su finanziamenti   660.648   660.648

Interessi su crediti commerciali 352.753     1.013.401

Altri proventi     118.030 118.030

Arrotondamento     (1) (1)

Totale 352.753 660.648 1.721.208 2.734.609

 
Gli interessi attivi bancari sono relativi ai depositi presso gli istituti di credito, comprese le operazioni di deposito
vincolate effettuate nel corso dell'esercizio. Gli interessi su finanziamenti verso collegate sono relativi al finanziamento
concesso a Kairos Alps Srl. Gli interessi sul credito verso controllate sono relativi ai finanziamenti concessi dalla
capogruppo e meglio descritti nella voce crediti immobilizzati dell'attivo e alla liquidità messa a disposizione delle
imprese del gruppo in seguito all'introduzione a decorrere dal 2012 del contratto di cash pooling. Gli altri proventi
finanziari sono relativi alla quota maturata nell'esercizio sui crediti d'imposta di cui al DL 34/2020 (ristrutturazioni
edilizie). 
 

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

Rivalutazioni e svalutazioni
 
Nel corso dell'esercizio non si è proceduto a rivalutare né svalutare alcuna partecipazione. 
 

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entità o incidenza 
eccezionali

Ricavi di entità o incidenza eccezionale
 
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)
 

Voce di ricavo Importo

canone provincia BL centrale Orsolina versato in eccesso nel 2023 a causa frana del 06/07/23 11.578
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Voce di ricavo Importo

rettifica prezzo energia impianto Codalonga 2023 ed anni precedenti 15.428

adeguamento prezzo medio 2023 energia non ritirata art. 13 5.368

regolazione polizza RCT competenza anno 2023 6.082

rilevazione minori imposte 2023 (detrazione ecobonus Castelpietra non rilevato) 8.389

altri minori 2.928

Totale 49.773

Elementi di costo di entità o incidenza eccezionale
 
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)
 

Voce di costo Importo

GSE Spa rettifica prezzo di vendita ee Codalonga 19.012

GSE Spa rettifica prezzo di vendita ee Biois 13.032

Generali-regolazione premi polizze rct-rco 30.6.23-31.12.23 1.769

servizio misura enregia impianti di produzione bellunesi 1.401

altri minori 1.385

Totale 36.599

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

1.454.737 687.210 767.527

 

Imposte Saldo al 31/12/2024 Saldo al 31/12/2023 Variazioni

Imposte correnti: 1.454.577 687.552 767.025

IRES 1.298.006 604.478 693.528

IRAP 155.738 83.074 72.664

Imposte esercizi precedenti 834   834

Imposte differite (anticipate) 160 (342) 502

IRES 160 (342) 502

Totale 1.454.737 687.210 767.527

 
Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.
 
Nel seguito si espone la riconciliazione tra l'onere teorico risultante dal bilancio e l'onere fiscale teorico:
 
Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)
 

Descrizione Valore Imposte

Risultato prima delle imposte 8.084.305  

Onere fiscale teorico (%) 24 1.940.233

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi: 0  

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 0  

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti 0  

rientro ammortamenti anticipati 415  

Totale 415  
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Descrizione Valore Imposte

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi 0 0

imposte indeducibili 2.635  

amm.ti indeducibili (compreso amm.to disavanzo di fusione) 346.867  

spese autovetture, telefoniche indeducibili e rappresentanza 23.090  

altri costi indeducibili e redditi di fabbricati civili 5.578  

95% dividendi  incassati (2.998.513)  

10% IRAP e IRAP deducibile (3.702)  

crediti di imposta beni strumentali 4.0 (1.266)  

Maxi ammortamento 130 e 140% (7.709)  

sopravvenienze attive non imponibili (8.389)  

Totale (2.641.409)  

Imponibile fiscale 5.443.311  

Imposte correnti sul reddito dell'esercizio   1.298.006

 
  Determinazione dell'imponibile IRAP
 

Descrizione Valore Imposte

Differenza tra valore e costi della produzione 7.134.782  

compensi amministratori e rimborsi 20.000  

imposte ed oneri indeducibili 61.665  

ammortamento avviamento da fusione 337.935  

contributi crediti d'imposta e sopravvenienze attive (10.359)  

Totale 7.544.023  

Onere fiscale teorico (%) 2,98 224.812

Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi: 0  

deduzione costo del lavoro indeterminato (2.317.928)  

Imponibile Irap 5.226.095  

IRAP corrente per l'esercizio   155.738

 
Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalità differita e
anticipata:
 
Fiscalità differita / anticipata
 
La fiscalità differita viene espressa dall'accantonamento effettuato nel fondo imposte per l'importo di Euro 25.849.
Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto dell'ammontare
cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliquote medie attese in vigore nel momento in cui tali
differenze temporanee si riverseranno.
Non sono rilevate imposte anticipate in quanto non sussistono variazioni fiscali da annullare nei prossimi esercizi.
 
Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate sono indicate
nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti.
 
Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti
 

 

esercizio 31/12/2024
 

Ammontare delle 
differenze 

temporanee IRES

esercizio 31/12/2024
 

Effetto fiscale IRES

esercizio 31/12/2023
 

Ammontare delle 
differenze 

temporanee IRES

esercizio 31/12/2023
 

Effetto fiscale IRES

ammortamenti anticipati 107.704 25.849 108.119 25.949

Totale 107.704 25.849 108.119 25.949
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esercizio 31/12/2024
 

Ammontare delle 
differenze 

temporanee IRES

esercizio 31/12/2024
 

Effetto fiscale IRES

esercizio 31/12/2023
 

Ammontare delle 
differenze 

temporanee IRES

esercizio 31/12/2023
 

Effetto fiscale IRES

Imposte differite (anticipate) nette   25.849   25.949

 

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti 
conseguenti

IRES

A) Differenze temporanee

Totale differenze temporanee imponibili 107.704

Differenze temporanee nette 107.704

B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio 25.949

Imposte differite (anticipate) dell'esercizio (100)

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 25.849

Dettaglio delle differenze temporanee imponibili

Descrizione Importo al termine dell'esercizio 
precedente

Variazione verificatasi 
nell'esercizio

Importo al termine 
dell'esercizio

Aliquota 
IRES

Effetto fiscale 
IRES

ammortamenti 
anticipati

108.119 (415) 107.704 24,00% 25.849
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)
 
L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti variazioni.
 

Organico 31/12/2024 31/12/2023 Variazioni

Dirigenti 1 1  

Quadri 3 3  

Impiegati 20 19 1

Operai 8 8  

Totale 32 31 1

 
Il contratto nazionale di lavoro applicato è quello del settore elettrico aggiornato nel 2022.
 

Numero medio

Dirigenti 1

Quadri 3

Impiegati 20

Operai 8

Totale Dipendenti 32

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Amministratori Sindaci

Compensi 20.000 23.924

Compensi al revisore legale o società di revisione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)
 
Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell'esercizio per i servizi resi dai revisori legali:
 

Valore

Revisione legale dei conti annuali 8.910

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla società di revisione 8.910

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

In conformità con quanto disposto dall'art. 2427, primo comma, n. 9) del codice civile si forniscono le seguenti
informazioni in merito agli impegni, alle garanzie e alle passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.
 
Le garanzie reali in capo ad ACSM sono le seguenti:
 

-                  pegno su n. 102.289 azioni ordinarie di ACSM Teleriscaldamento per un valore di 1.022.890 Euro a
garanzia di un finanziamento concesso alla stessa società da un pool di banche;
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-                  pegno su tutte le quote detenute in Masoenergia per un valore di 101.250 Euro a garanzia del Leasing
concesso alla stessa società.
 

Accanto alle predette garanzie reali vanno evidenziate le seguenti passività potenziali per complessivi 774.312,40 Euro
così ripartite:

-                                   fidejussione di 25.822,84 Euro rilasciata da Cassa Rurale Dolomiti in favore della PAT sugli
adempimenti di recupero dei rifiuti;
-                                   fidejussione di 22.289,09 Euro rilasciata da Cassa Rurale Dolomiti in favore del servizio Acque
Pubbliche della PAT per l'esercizio dell'impianto Castelpietra;
-                                   fidejussione di 26.317,35 Euro rilasciata da Cassa Rurale Dolomiti in favore del Servizio Acque
Pubbliche della PAT per l'esercizio dell'impianto Zivertaghe;
-                                   fidejussione di 163.027,40 Euro rilasciata da Sparkasse a favore della Provincia di Belluno per
l'esercizio dell'impianto Codalonga;
-                                   fidejussione di 249.612,00 Euro rilasciata da Sparkasse a favore della Provincia di Belluno per
l'esercizio dell'impianto Orsolina;
-                  assicurazione ITAS di 318.160,01 Euro per l'esercizio dell'impianto Biois.

 

Importo

di cui reali 1.124.140

Passività potenziali 805.229

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)
 
Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla società sono state concluse a condizioni normali di mercato.
Per una descrizione delle operazioni si rimanda a quanto riportato nella relazione sulla gestione.
 

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)
 
La società non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
 

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Nell'esercizio 2025 prosegue l'attività ordinaria di produzione energia idroelettrica e prestazioni di servizi a favore delle
società del Gruppo. La disponibilità idrica nella prima parte dell'anno è abbastanza scarsa, ma i prezzi si sono mantenuti
su buoni livelli per cui la gestione continua il trend positivo.
Sono state finalmente ottenute tutte le autorizzazioni per procedere al ripristino della condotta forzata della centrale
Orsolina i cui lavori inizieranno nel corrente mese di maggio.
 

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme più grande/più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto controllata

Di seguito si riportano le informazioni di cui all'articolo 2497-bis, quarto comma, C.c. relative al Comune di Primiero 
San Martino di Castrozza (TN) che detiene la quota maggioritaria del capitale sociale.
 
Nel prospetto vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato del suddetto Ente che redige il bilancio 
consolidato.
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Descrizione Ultimo bilancio 
disponibile

Penultimo bilancio 
disponibile

Data approvazione bilancio 09.04.2025

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

A) Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti - -

B) Immobilizzazioni 122.313.996 115.582.313

C) Attivo circolante 24.903.320 23.314.146

D) Ratei e risconti 189.609 126.791

Totale Attivo 147.406.925 139.023.250

 

STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A) Patrimonio Netto:

Fondo di dotazione 9.794.072 9.794.072

           Riserve 98.375.092 95.292.824

           Utile (perdite) dell'esercizio + risultati negativi per beni indisponibili -7.812.715 -6.479.148

B) Fondi per rischi e oneri 817.804 708.885

C) Trattamento di fine rapporto di lav. Sub. 0 0

D) Debiti 5.801.818 5.100.760

E) Ratei e risconti 40.430.854 34.605.857

Totale Passivo 147.406.925 139.023.250

 

CONTO ECONOMICO

 

A) Valore della produzione 13.389.322 13.818.763

B) Costi della produzione -13.139.637 -12.457.365

C) Proventi e oneri finanziari 647.729 604.565

D) Rettifiche di valore di att. Finanziarie 0 0

E) Proventi ed oneri straordinari -185.315 60.317

Imposte 203.416 179.060

Utile (perdita) dell'esercizio 508.683 1.847.220

 
 
 

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1, comma 125-bis, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza all'obbligo di trasparenza, si
segnala che sono state ricevute sovvenzioni contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque
genere da pubbliche amministrazioni.
 
 
 

Descrizione Importo

Contributo su progetto europeo Comunità Energetiche ACSM – FBK 16.944

Contributi su manutenzione immobili 6.960

Credito d'imposta art. 8 L 448/1998 e L 203/2008 TLR 1.599

Contributo su investimenti agevolabili L. 160/2019 art. 1 c.184-194 1.266
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Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si propone all'assemblea di così destinare il risultato d'esercizio:
 

Risultato d'esercizio al 31/12/2024 Euro 6.629.568

a riserva facoltativa Euro 5.629.368

a dividendo Euro 1.000.200

 
La presente nota integrativa è redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi contabili. Per ottemperare
agli obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una volta approvata, sarà convertita in formato XBRL;
pertanto potrebbero essere poste in essere alcune variazioni formali necessarie per rendere tale nota compatibile con il
formato per il deposito.
 
Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa e Rendiconto finanziario,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico
dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.
 
 
Primiero San Martino di Castrozza, 21 maggio 2025
Presidente del Consiglio di amministrazione
Giorgio Orsega
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 AZIENDA CONSORZIALE SERVIZI MUNICIPALIZZATI S.P.A. 
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI 

AZIONISTI 

 

All’Assemblea degli azionisti della Società 

AZIENDA CONSORZIALE SERVIZI MUNICIPALIZZATI S.P.A. 

 
Premessa 

Il collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, ha svolto le sole funzioni previste 

dall’art. 2403 e ss. c.c., mentre le funzioni previste dall’art. 2409-bis c.c. sono state svolte dalla 

società di revisione Trevor Srl, incaricata della revisione legale.  

Relazione sull’attività di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma 2 c.c.  

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 la nostra attività è stata ispirata alle 

disposizioni di legge e alle norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio 

Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti contabili.  

Attività di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss. c.c.  

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta 

amministrazione e, in particolare, sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e 

contabile adottato dalla Società e sul suo concreto funzionamento. 

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione e, 

sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello 

statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse 

o tali da compromettere l’integrità del patrimonio sociale. 

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo, anche durante le riunioni svolte, informazioni sul 

generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni 

di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Società e dalle sue 

controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.  

 

Siamo stati informati dal Presidente Dott. Gustavo Giacomuzzi, membro anche dell’organo di 

vigilanza, sull’attività dallo stesso svolta e non sono emerse criticità rispetto alla corretta 

attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente relazione 
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Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, 

amministrativo e contabile e sul suo concreto funzionamento, anche tramite la raccolta di 

informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari 

da riferire.  

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e 

sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilità di quest’ultimo a 

rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante l’ottenimento di informazioni dai 

responsabili delle funzioni e l’esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo non abbiamo 

osservazioni particolari da riferire. 

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.  

Non sono state presentate denunce al Tribunale ex art. 2409 c.c. 

Nel corso dell’esercizio non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai 

sensi e per gli effetti di cui all’art. 25-octies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14 e non sono pervenute 

segnalazioni da parte dei creditori pubblici qualificati ex art. 25-novies d.lgs. 12 gennaio 2019, 

n. 14i.  

Nel corso dell’attività di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali 

da richiederne la menzione nella presente relazione.  

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio  

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno 

derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 5, c.c.  

In considerazione dell’espressa previsione statutaria l’assemblea ordinaria per l’approvazione del 

bilancio è stata convocata entro il maggior termine di 180 giorni dalla chiusura dell’esercizio. 

I risultati della revisione legale del bilancio svolta dalla società di revisione Trevor Srl sono 

espressi nella relazione emessa dalla stessa.  

Osservazioni e proposte in merito all’approvazione del bilancio  

Considerando le risultanze dell’attività da noi svolta il collegio propone all’assemblea di approvare 

il bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2024, così come redatto dagli amministratori.  

Il collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dagli 

amministratori in nota integrativa.  

Primiero San Martino di Castrozza, 4 giugno 2025 

Il Collegio sindacale 

(Gustavo Giacomuzzi) 

(Irene Taufer) 

(Paola Munerol) 
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